AKTIESPARARNAS
SUPERRESA

FRAN DAL TILL TOPP

TREND & MOMENTUM

Bron mellan fundamental och teknisk analys
Vad ar en trend?
Statistiken som visar att de starkaste aktierna tenderar att fortsatta stiga

Aktiespararna



GRUNDLAGGANDE FUNDAMENTAL OCH TEKNISK ANALYS

Skillnaden mellan TA & FA
”Teknisk analys | ' Fundamental

dr det enda - | | analys ér det enda
som fungerar!” | ” ‘ som fungerar!”
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FUNDAMENTAL ANALYS JAMFORT MED TEKNISK ANALYS

Det finns egentligen tva satt att analysera en aktie pa och det ena ar varken mer \
eller mindre ratt. De olika satten benamns: \
NO\WAW |
| |

‘ |

"Vi vélfer sjélva vad vi ser”

" Fundamental analys

= Teknisk analys

utgar ifran bolaget och bolagets siffror nar man tittar pa aktien.

struntar helt i bolagets varde utan utgar istéllet fran prisrorelsen i aktien.
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FUNDAMENTAL ANALYS JAMFORT MED TEKNISK ANALYS
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FUNDAMENTAL ANALYS JAMFORT MED TEKNISK ANALYS

Fundamental analys Teknisk analys

* Endast bra pa lang sikt * Bra pa bade kort- och lang sikt

Vid kop med teknisk analys som utgangspunkt ar det en

Vid kép med fundamenta som utgangspunkt hoppas

tradern att vardet pa aktien ska stiga utifran nyckeltalen.

forhoppning att historien ska upprepa sig som styr beslut.
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VILKEN AKTIE SKULLE DU VILIA ACGA NASTKOMMANDE 3-12 MANADER?
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VILKEN AKTIE SKULLE DU VILIA ACGA NASTKOMMANDE 3-12 MANADER?
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VILKEN AKTIE SKULLE DU VILIA ACGA NASTKOMMANDE 3-12 MANADER?
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VILKEN AKTIE SKULLE DU VILIA ACGA NASTKOMMANDE 3-12 MANADER?
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TRENDEN




TRENDEN

a
v

TREND & MOMENTUM: TREND 61 ST



100
80
@
=
m
C
om
E =
m
[
5 .
@
o
H)
-
5 60
-+t
[
.
a
i}
]
)
1]
-
=
°
c
c
]
w
40
20
-30

o]

Lutning de senaste 3 manaderna

600

200

20

TREND & MOMENTUM: TREND

62



100

70

Sannolikhet att priset ar hogre (%)

Sannolikhet per vinkel

—— 3-graders glidande medelvarde

Sannolikhet fér hogre pris efter 66 dagar baserat pa normaliserad trendvinkel
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Snittavkastning per vinkel

—— 3-graders glidande medelvarde

15

10
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80
Sannolikhet per vinkel
—— 3-graders glidande medelvarde
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Sannolikhet fér hogre pris efter 66 dagar baserat pa normaliserad trendvinkel
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Snittavkastning per vinkel

—— 3-graders glidande medelvarde

Genomsnittlig avkastning (%)
\

Genomsnittlig avkastning efter 66 dagar baserat pa normaliserad trendvinkel
Period: (19860101 - 20250822)

Historisk trendvinkel (grader, 66 dagar)
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EN VECKA

Aktien har BACKAT x% senaste veckan. Vi kdper
den och saljer en vecka senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025

Aktien har STIGIT x% senaste veckan. Vi koper den
och saljer en vecka senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025
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N VECKA
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N VECKA
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N VECKA
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AddLife B C:187.70 -2,30 (-1.21%) Hi: 18110 Lo: 18220 SEK Per: dag
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Candlestick 1+




Yubico C:133,55 +3.90 (+3,01%) Hi: 133,70 Lo: 129,55 SEK Per: dag 21Feb 2025 - 13Jun 2025
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EN VECKA

Aktien har BACKAT x% senaste veckan. Vi koper Aktien har STIGIT x% senaste veckan. Vi kbper den
den och sdljer en vecka senare och saljer en vecka senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025 Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025
4 )
Slutsats

Pa en veckas sikt har vi en battre edge nar

9 en aktie har backat )
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ETT KVARTAL

Aktien har BACKAT x% senaste kvartalet.
Vi koper den och saljer ett kvartal senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025

Aktien har STIGIT x% senaste kvartalet.
Vi koper den och saljer ett kvartal senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2023

TREND & MOMENTUM: MOMENTUM
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- KVARTAL
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ETT KVARTAL

Aktien har BACKAT x% senaste kvartalet. Aktien har STIGIT x% senaste kvartalet.
Vi koper den och saljer ett kvartal senare Vi koper den och saljer ett kvartal senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025 Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025
f Slutsats )
Pa kvartalsbasis fortsatter ofta starka aktier
9 att ga bra y
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ETT AR

Aktien har BACKAT x% senaste aret.
Vi koper den och saljer ett kvartal senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025

Aktien har STIGIT x% senaste aret.
Vi koper den och saljer ett kvartal senare
Alla Large Cap-aktier mellan ar 2000 - 2025
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OVERLEVNADSBIAS
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ETT AR

Aktien har BACKAT x% senaste aret.
Vi koper den och saljer ett kvartal senare
Alla Large- och Mid Cap-aktier mellan ar 2000 -

Aktien har STIGIT x% senaste aret.
Vi koper den och saljer ett kvartal senare
Alla Large- och Mid Cap-aktier mellan ar 2000 -

2025 2025
4 N
Slutsats
Finns stor potential | aktier som tappat mycket det senaste
L aret, men ocksa en valdigt stor RISK )
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Hemnet Group C: 2590 +2.0 (+360%) Hi:259.4 Lo: 2488 SEK Per: dag
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Castellum  C: 10710 +0,10 (+0.09%) Hi: 10850 Lo: 10585 SEK Per: dag
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ABSOLUT VS. RELATIVT MOMENTUM
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HALLA KVAR VINNARE OCH SALJA FORLORARE
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\Addtech B _J \Better Collective) \Engcon B Y,
AFRY iha EpirocB
Alfa Laval Billerud EQT
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MOMENTUM
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MOMENTUM
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VAD FUNCERAR PA 3-6 MANADER?
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STRATEGIER FOR MEDELLANG SIKT

«  Momentum beskriver styrkan i en rorelse
« Finns tva olika typer av momentum:
 Relativt momentum
 Absolut momentum

 Relativt Momentum: En aktie ar stark jamfort med en annan aktie eller index, men det
betyder inte nddvandigtvis att aktien har haft stark tillvaxt i sig sjalv.

« Absolut Momentum: En aktie har haft stark tillvaxt jamfort med sin egen historiska
prestanda.
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RELATIVT MOMENTUM

VI GOR NAGRA TESTER:
« | slutet pa varje kvartal koper vi X antal aktier som presterat bast de senaste kvartalet

« Koper 31/3, 30/6, 30/9 & 31/12
« Testet gors pa de aktier som idag finns Large Cap
 Fran 2000 — 2025-08-22
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RELATIVT MOMENTUM - 5 STARKASTE AKTIERNA
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RELATIVT MOMENTUM -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

5 STARKASTE AKTIERNA

6,3%
5,1%
16,3%
67,0%
100

oooooo
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RELATIVT MOMENTUM -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2010-2025-08-22

5 STARKASTE AKTIERNA

5,5%
6,1%
13,1%
70,0%
60
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RELATIVT MOMENTUM - 10 STARKASTE AKTIERNA

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

4,9%
5,6%
13,2%
68,0%
100
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RELATIVT MOMENTUM - START FEBRUARI

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

4,7%
3,9%
12,9%
61,4%
101

TREND & MOMENTUM: STYRKA FODER STYRKA

100



RELATIVT MOMENTUM - START MARS

Snittavkastning: 6,2%
Medianavkastning: 5,5%
Standardavvikelse: 14,6%
Sannolikhet for en vinstaffar: 63,4%
Antal affarer: 101
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Januari

ABB
AddLife B
Addnode Group B

AFRY
Alfa Laval
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RELATIVT MOMENTUM - RULLANDE

Snittavkastning: 5,7%
Medianavkastning: 5,2%
Standardavvikelse: 14,6%
Sannolikhet for en vinstaffar: 63,9%
Antal affarer: 302

11111

© 100000

& 10000
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RELATIVT MOMENTUM -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

5 STARKASTE AKTIERNA (BASELINE)

6,3%
5,1%
16,3%
67,0%
100

oooooo
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DUBBELT MOMENTUM - MER AN 10%

Snittavkastning: 6,6%
Medianavkastning: 5,7%
Standardavvikelse: 16,9%
Sannolikhet for en vinstaffar: 66,3%
Antal affarer: 98

uuuuu

T 1000

2000-2025-08-22
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DUBBELT MOMENTUM -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

MER AN 20%

6,5%
5,0%
17,5%
65,2%
92
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DUBBELT MOMENTUM - MER AN 20% + MID CAP

Snittavkastning: 10,0%
Medianavkastning: 7,0%
Standardavvikelse: 20,0%
Sannolikhet for en vinstaffar: 65,6%
Antal affarer: 99

oooooo

T 10000

2000-2025-08-22
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RELATIVT MOMENTUM -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

5 STARKASTE -LC/MC

6,7%
6,4%
15,7%
68,0%
100
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RELATIVT MOMENTUM - 5 STARKASTE - LC/ MC - RULLANDE

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

6,0%
5, 7%
13,7%
69,2%
302

11111
11111

ooooo

£ 100000

ooooo
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AKTIEUNIVERSUM

~260
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RELATIVT MOMENTUM -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

5 STARKASTE AKTIERNA (USA)

10,3%
8,5%
26,0%
63,0%
100

nnnnnn

S 10000
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STYRKA FODER STYRKA

Kombinationer:

« Kombinera de 10* starkaste i Sverige (5*) & USA (5%)

« Kopa de 5 starkaste varje manad och halla i 3 manader

« Kopa de 10* starkaste varje manad i Sverige (5*) & USA (5%)

« Kombinera de 15* starkaste i Sverige (5*LC + 5*MC) & USA (5%)
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KOMBINERA - 5 STARKASTE AKTIERNA ==

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

8,3%
8,5%
18,2%
69,0%
100
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VARJE MANAD KOMBO -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

5 STARKASTE AKTIERNA S5

7,6%
7,1%
15,8%
67,6%
302

ooooo
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VARJE MANAD KOMBO -

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

5 STARKASTE AKTIERNA (+MC) ===

6,3%
6,4%
12,9%
70,5%
302

lllll

ooooo

TREND & MOMENTUM: STYRKA FODER STYRKA
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VARANNAN MANAD - 5 STARKASTE AKTIERNA S

Snittavkastning:
Medianavkastning:
Standardavvikelse:
Sannolikhet for en vinstaffar:
Antal affarer:

2000-2025-08-22

3,2%
2,0%
11,6%
57,9%
152
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VARJE MANAD - 5 STARKASTE AKTIERNA

u
Snittavkastning: 0,9%
Medianavkastning: 0,6%
Standardavvikelse: 7,1%
Sannolikhet for en vinstaffar: 51,3%
Antal affarer: 306
2000-2025-08-22
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KOPA STARKA AKTIER

SAMMANFATTNING:

« Fordelaktigt att kopa relativt starka aktier
« HOgre snittavkastning om vi tar med Mid Cap aktier men risken okar
« Handlar vi med 10 aktier istallet for 5 minskar snittavkastningen men aven risken

« Bast avkastning att handla i skiftet av varje kvartal men fungerar fortfarande bra med andra
manader

« Hogre snittavkastning om aktierna har ett positivt absolut momentum

« Ju hogre absolut momentum vi kraver desto hogre snittavkastning har vi historiskt fatt, men
aven storre svangningar
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L2H2

”Styrka foder styrka”
- Pa medellang sikt -

P




Genomsnittlig utveckling dag i manaden

| LITE RYGGMARG - BASTA DAGARNA | MANADEN*

018%

0.09%

. = B II B I

-0.09%

*) Generell utveckling for alla manader pa aret

0.18%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 7 28 29 30 31
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0.8%

0.4%

0%

-0.4%

Genomsnittlig utveckling dag i manaden

LITE RYGGMARG - DAG FOR DAG - SEPTEMBER*

I I I
I =
*) Genomsnittlig utveckling dag for dag september — ingen hansyn till borsklimat
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 ih! 12 13 14 15 16 17 18 19 20 A 22 23 24 25 26 27 28 29 30 N
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0.8%

0.4%

0%

Genomsnittlig utveckling dag i manaden

LITE RYGGMARG - DAG FOR DAG - OKTOBER*

*) Genomsnittlig utveckling dag for dag oktober — ingen hansyn till borsklimat

1 2 3 4 5 G 7 g 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 pal 22 23 24 25 26 27 28 29 30 3
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Genomsnittlig utveckling dag i manaden

LITE RYGGMARG - DAG FOR DAG - NOVEMBER*

1%

0.5%

-0.5%

*) Genomsnittlig utveckling dag for dag november — ingen hansyn till borsklimat

-1%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
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Genomsnittlig utveckling dag i manaden

LITE RYGGMARG - DAG FOR DAG - DECEMBER*

0.8%

0.4%

0%

-0.4%

*) Genomsnittlig utveckling dag for dag december — ingen hansyn till borsklimat

-0.8%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29

30 31
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Genomsnittlig period @ Senaste perioden @ Framtiden

2024-12-21

LITE RYGGMARG - JULRALLYT

20
December o
29
December v
20241222 202412-23 20241227

2024-12-28

08

04

L2H2 — TRENDFOLJIANDE STRATEGI PA MEDELLANG SIKT

125



L2/H2-utseende

* | starka positiva trender foder styrka ytterligare styrka pa medellang sikt
* | samband med trendskiften efter utdragna stigande trender eller
paraboliska uppgangar:
- Aktier med extremt spanda gummiband (RS) dras mot langsiktiga
jamviktslagen
* Vid utdragna nedtrender och i Fas 3 borjar ater styrka foder styrka att galla
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GRUNDEN FOR L2/H2-STRATEGIN

Redan vid detta enkla test kan vi konstatera att styrka inte foder styrka i det korta tidsperspektivet men visar tecken pa det
i det medellanga perspektivet. Denna effekt kallas for momentumeffekten och den finns val dokumenterad bade bland
teknisk- och fundamental litteratur.

v’ L2/H2 utnyttjar detta genom att:
1. Kopa det senaste kvartalets starkaste aktier
2. Behalla dem hela kvartalet for att upprepa detta till nasta kvartal
v" Den starkaste dagen i manaden &r historiskt den 25:e (var tidigare den 26:e, sen den 1:a)
v" Strax innan kvartalsskiftet (se nedan) kor vi fram de fem starkaste Large Cap-aktierna
v' Kontrollera att de har ett godkant L2/H2-utseende
v Kdp de fem starkaste med 1/5 (belopp) i respektive aktie
v Behall dem till ndrmaste handelsdag innan den 26:e* nasta kvartalsskifte (mars, juni, och september).
| december gor vi bytet den 17:e eller narmaste dag innan
v Upprepa

*) Kanske borde andra till den 24:e?
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L2/H2

Vi kor fram en lista pa de starkaste aktierna pa large cap de senaste tre manaderna. Senast den 25/6 sag det ut som
nedan.

v P& tre manader ska aktien pabérja uppgangen fran nedre vanstra och sluta i dvre hégra hornet

v Far inte ha rekylerat mer dn 38% fran toppen (som maste vara den senaste manaden)

v Inte fallit brant senaste veckorna

v" Maste vara den hégst omsatta av aktieslagen (eller tillrackligt omsatt ex. SSAB A&B)

v’ Ej parabolisk
Mamn % v | +H- Senaste | HOgsta Lagsta Oppning | Omsattn Antal Tid
Asmodee +30,14% 28 55 123,26 133,58 83,30 9511 3360213 .. 296756... 2025-06-25
Axfood +25, 35% 55,9 2764 2820 219,0 2200 5068 887 ... 198252, 2025-06-25
Betsson B +22 93% 36,80 197,20 197,80 137,20 159,92 28592387 ... 167108... 2025-06-25
SAMB B +22 01% a8.4 490 1 5192 3106 3995 9164467 208 465 ..  2025-06-25
AddLife B +20,20% 30,30 180,30 200 20 135,40 15000 2135348 . 1218567... 2025-06-25
Medicover B +19,51% 40,0 2450 250,0 1834 2050 1344873 ... 5821742 2025-06-25
MNew Wave B +18,31% 18,90 12210 126,30 82,05 102,90 2101007 ... 19314 3., 2025-06-25
MP3 Fastigheter +16,34% a75h 2670 2740 196.4 2285 953 842 643 3 866 361 2025-06-25
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Intressanta aktier nar det val borjar vanda upp

Bottenfas

Full Recession

Bullmarknad

Tidig aterhamtning

Toppfas

Full aterhamtning

Bearmarknad

Tidig Recession

Teknologi Verkstad Basravaror Konsumentprod Kraftbolag |
Finans Teknologi Energi Energi Finans
Cykliskt Basravaror Konsumentprod  Halsovard Halsovard
Ry
%0

HANDELSESTYRD AKTIEHANDEL: RIKTKURSER
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L2H2: L2H2 Q4 2025 med daglig upplésningsperiod LZIHZ 98 Auto ™ 3M 6M 1Y [~

Hexagon B (1D): -4.75-4.09% Lundin Mining Corporation (1D): 0.00 0.00% Boliden (1D): -0.10-0.03%
0114.55H115.20 L111.00 C111.25 1202 0130.00 H131.60 L127.90 C130.50 1391 0370.00 H375.80 L363.50 C366.20 2803
SMA(50): 108.27 SMA(50): 107.31 SMA(50): 324.43
SMA(200): 106.54 + SMA(200): 95.14 136.0 SMA(200): 325.12
VOL: 411.46MN - l VOL: 111.39MN VOL: 578.63MN
* 115.0 f 360.0
128.0

110.0 ' i
I 120.0 i J. J-- .H_ 340.0
105.0 “ * I* H‘ f
J.* . ‘ 112.0
gy i+1-+++!ll+* ot 3200
100.0 i b ]
1-*| L 104.0
300.0
L
95.0 Lotfl+
I “Hi‘rﬁ T L 960
1
91.0 91.7 280.7
30 juli25 14 21 28 aug.25 11 18 25 01 sep.25 15 22 30 juli25 14 21 28 aug.25 11 18 25 01 sep.25 15 22 30 juli25 14 21 28 aug.25 11 18 25 01 sep.25 15 22
ABB (1D): 520 -0.78% Sandvik (1D): -1.80-0.69%
0669.00 H669.80 L660.60 C665.00 687 0259.90 H260.60 L256.10 C258.10 265.8
SMA(50): 643.44 SMA(50): 243.26 ’
SMA(200): 587.96 + SMA(200): 222.35
VOL: 247.53MN * + . ‘I" VOL: 587.96MN + !* 260.0
I* + *' i+ 660 i !
* J. bl ' + i I* ' 250.0
li ghe I¢ ul] -
“I. Tl “W*“ " iIJr 630
240.0
600
230.0
Ty +i1-! 570
I “ -‘F* 220.0
! 540
529 200.0
30 juli25 14 21 28 aug.25 11 18 25 01 sep.25 15 22 30 juli25 14 21 28 aug.25 11 18 25 01 sep.25 15 22
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Summa 2023: -2,21%  (OMXS30: 17%)  Summa 2022: -47,68%  (OMXS30:-14,2%) Summa 2021 52,31%  (OMXS30: 22,5%)
[ [ Q1 2025 420% 5,67% Q4 2023 10,11% 20,53% Q4 2022 11,00% = 0,00% Q4 2021 -0.64% 1,15%
LZIH z-statlstl k 14,30% {snitt per ar sedan 2017) [thule Group -10,02% NCAB Group 37,10% fwvakta till 16/12 0,005 Vitrolife -1,27%
MTG B 24 02% Lundin Mining 1,87% Awakta till 16/12  0,00% SBE MNorden B 20,87%
Ericsson B -6,23% Thule Group -0,14% Awvakta till 16/12  0,00% Nibe 3,66%
Skanska B £,49% Bufab 40,61% fwvakea till 16/12  0,00% Arjo -8,36%
u?l' 11]15‘ ﬂ,Mﬁ Betsson B 14,09% HMSE Networks 23,21% Awvakea till 16/12  0,00% Naolato -9,17%
A=zmodes 0 %% 042024 ~2,90% 16,57% Q3 2023 ao3% . ooa% ||z 202 T M 03 2021 T.88% 24.91%
........................................................... et et treemieerrmssssersssseessssseeessssseemsssseeenseeens SBB B -56,40% NCAB Group -37,88% EQT -3,39% SBB Norden B 39,62%
oo Ij D DD:'"IEI Lundin Gold 5 60% Lundin Mining -5,04% im -3,67% Getinge B 14,35%
L '-l:l:l x + Securitas B 2,43% Thule Group -6,81% Cint Group -13 64% Sagax B 16,50%
............................................................................................................................... et Fp e . e e e
E etsSon E D_. DD_}& Addlife B HMS Networks | ~24,62% rxfood 0,48% Nyfosa 7,99%
|"."| e Ij -I COvVEeT E D DD.?"IEI Q3 2024 1,058 9,31% 02 2023 6,23% 7,07% Q2 2022 -10,80% = -27,59% |z 2021 450% 8,65%
............................................................ et retteremesseremesereeessssersssesemssseeeesssseeemssseeennes Ak ks Fortnox 222% EQr 37.77% Kindred 1.34%
HE&M B -3, 70% Vitec 7,30% i -37,02% SEB A 8,73%
N = II.'IlulI dye E D_, DD.E'E Mips 25,57% Elekia 1,28% cint Group -31 61% SSAB A -3,30%
Nolato B -5,00% Evolution 10,80% Husgvarna -22,39% Thule -0,21%
Storskogen B 20,05% |Mycronic 13,76% Axfood -9,15% Getinge 36,70%
Q2 2024 272% = -DB0% 01 2023 247%  -977% Q1 2022 -3,10% -20,10% 01 2021 1528% = 17,60%
[11 11]15‘ ﬂ;mx 'ﬂ_. i.,_g .:-'"E SAAB B 3,70% Sinch -31,00% EQT -30,53% Veoneer 20,55%
.............................................................................................................................. Hemnet Graun & en . 0.55% ¥ 56 60% Evolution Gamire 2o ezar
E rEﬂ.."I |:| 3 H 0 | |:| '| ne - 1 : E .:'-'i:l Fortnox -20,96% IMycronic 20,00% Cint Group -32,89% TRATON 1,42%
I~ O ik oo [RT TP TP T T T T T T T TT T TT T TP T P TTr o Electrolux Pro 10,03% |Hexatranic -22,10% Husguarna -30,10% Millicom -1,28%
AFRY 8,60% IMunters -16,30% Axfood 19, 64% Pandox 7,75%
OEM 0,87%
Summa 2020- 18,00% Summa 2019 — Summe 2018, - Summa 2017 53,455
LLAB B -12 62% Q42020 568% . 357% Q4 2019 10,57% 11,78% Q4 2018 1236% -11B0% a4 2017 -0,61% 26,80%
N OO ..o« P Bonava B 3,13% HM B 3,77% SOBI -25 77% Hufvudstaden C 47,20%
Swedbank A 3,96% [kl L Atrium Ljung 481% Bonava 8 -1057% Nolato B 26,30%
.- Nobia 8,38% Skanska B 13 58% SAAR B -2543% itrolife 18,90%
i o i e e T Ft o
TE I e 1 E T,ﬂl:l?'ﬁ Dometic 0,49% NENT B 23,38% Sagax B 4,01% Lumi 14,80%
Q3 2020 740% | 1275% Q3 2019 083%  -6,62% Q3 2018 795% 17,98% Q3 2017 251% | 2,80%
Evolution Gaming  -0,04% Addtech B -7,21% Beijer Ref B 19,30% Peab B -16,70%
Betsson B 0,94% Beijer Ref B -1,25% Lupe 18,29% Sagax A 3,91%
El 11]15' %EHE 5'_. E?E‘E JKindred 15,65% Lifco B -11,12% S0BI 34 5% Vitrolife 19,00%
............................................................................................................................... Doy 5730% i = e e P —_
Th L I g G roLu p = 1 : : 2 % Vitrolife 9,91% AF Péyry B -6,18% Sweco B 14,13% Ahlstrom-Munksjc  -6,70%
X
>
I"."ITG E 1_.-_1 Dl% ?j:g;fn e ;‘:ﬁ: i a2 2019 2,14% 4,14% Q2 2018 142% = 1801% a2 2017 416%  8,19%
x = e Evalution Gaming  25,46% Elekta B 30,21% Fenix Qutdoor 4,88%
oo e 1,045 i e e G P e
Ericsson B -B 23595 Ramms B 25,23% Lupe -8,553% Stora Enso R 12 60% Volvo B 14,04%
............................................................ o Dometic 95,30% Swedieh Mo S Hexagon B 5 0a% Millicom 0.51%
Ckanska B B a0 Nibe S Vitrolive “18,10% Nolato 15,76% itrolife 28,943%
X
............................................................................................................................... >
Betsson B 14 o2 ?Vljgtz.zn P 4;'.},2;? AR a1 2019 83g% 1a48% Q1 2018 5,00%  B54% a1 2017 203%  -a34%
2 < ki Millicom 0,50% Hufvudstaden € 17,11% Lumi 7,01%
Juree = Sagax B 32 70% Ericsson B 10,35% SSAB B 0,10%
Ratos B i Castellum 10,40% Beijer Ref B 5,31% Swedo A 8,38%
Dometic -57,94% Balder B 16,90% Castellum -2,65% Lumi -9.61%
Nibe 2 Latour 8 11 90% Avanza 23.28% ahistrom-Munksjé -11,51%
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VARDE VS. MOMENTUM

— MSCI Momentum (Vanster axel)
1000 ——MSCl Value (Hoger axel)

800
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Index (start 100)
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Indexutveckling: Momentum vs. Value
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2025
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\
)
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VARDE VS. MOMENTUM

Ackumulerad utveckling for rena faktorer (Marknadsneutral)

—— Ren Momentum Faktor
Ren Value Faktor

120
110

100

Index (Start 100)

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
Datum
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VARDE VS. MOMENTUM
Lopande 24-manaderskorrelation (Rena Faktorer/Residualer)

0.2

Korrelation
&
.

-06
-0.8
O b= = |
é@ '_p@‘ S s &S N
Datum
134
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