
1

Så här sade jag för ett år sedan i Tällberg
Börsläget övergripande
Är placerarkolletivet positiva till börsen?
Tips för att hitta köpvärda aktier
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Första företaget – 1981

Därefter har det blivit ytterligare 35
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Vinnande 

Placeringar II
Bygga inkomstgeneratorer

Tobbe Rosén

TRADING
ENCYKLOPEDIN

Den ultimata guiden 

till lönsam trading



Börsen vs Konjukturen

6

Bottenfas Bullmarknad Toppfas Bearmarknad

Full Recession Tidig återhämtning Full återhämtning Tidig Recession

Teknologi

Basråvaror

Kraftbolag

Cykliskt

Verkstad
Energi

Hälsovård
Finans Teknologi

Basråvaror

Konsumentprod

Konsumentprod
Energi Finans

Hälsovård

Är vi här?



Historiska CYKLER



Distributionsfas

Ackumulationsfas
Årsmedelvärde

(MA-12 i månadsgrafen)

Årstider på börsen

Fas 1 (vår)

Fas 3 (höst)

Ackumulation

Bullish

Varningsignal

Distribution

Bearish

Återhämtning



Marknadsfaser historiskt



Så här sade jag för 1 år sedan



S&P 500 SENASTE ÅRET

Stark trend men risk för rekyl 

som troligen  blir köpvärd

26/6-2024



S&P 500 från förra Campus till nu

Stark trend men risk för rekyl 

som troligen  blir köpvärd

2024

2025

26/6-2024



OMXS30 SENASTE ÅRET

Ichimoku varnar för en period som kan bli 

skvalpig och slagig (LL in i priset). CSB platt.

Vill se både pris och LL över molnet.

26/6-2024



Ichimoku varnar för en period som kan 

bli skvalpig och slagig (LL in i priset). 

Vill se både pris och LL över molnet/pris.

OMXS30 från förra Campus till nu

26/6-2024

Vad ser vi nu då?

24/6-2025



Ser vi ett avtagande momentum som 2000/2008?



S&P 500 / Veckograf

2023 Tveksamhet

? Fredags

2022



20/6

S&P 500 / Dagsgraf

MOTSTÅND

5669

STÖD

PAUS/GAP

STÖD

MOTSTÅND

5786

GAP
PAUS/GAP

AVVAKTANDE

MOTSTÅND



2000-2002S&P 500 / Veckograf

8-52 veckors MA

OKT 2000

OKT 2002

Under 2000: 

8V MA drar rakt ner 

genom alla MA

(från full bull till full bear)

Slutet 2002:

Inga direkt förbättringar 

av trend- och momentum-

läget. 



2007-2010S&P 500 / Veckograf

8-52 veckors MA

Q4 2007

EFTER 2009 

BOTTEN

8V MA drar rakt ner 

genom alla MA

(från full bull till full bear

8V MA upp överst

Bull-scenariot ser ut att 

hålla i sig



2024-2025

S&P 500 / Veckograf

NU: 

Är 8V på väg ner?

Nej, istället stiger den 

extremt kraftfullt – nu 

överst av MA:na



Min tolkning av detta

Vattendelaren: 

5750



MOLNVÄXEL

S&P 500 / Veckograf

TS-KORS

LIKHETER?

Negativt TS-kors

Positivt TS-kors

Negativ molnväxel

Positiv molnväxel



Nyheter vs Börsen

Konjunkturen ger den globala 

ekonomin förutsättningar för en 

börsuppgång. The Economist april 

2000. 

Alan Greenspan berömmer sig själv 

för att ha skapat förutsättningar för 

en uppgång av sällat skådat slag. 

Time Feb 1998

En blick in i framtiden skapar en 

positiv utveckling utöver det 

vanliga. Monthly Bulletin maj 2007

ECB räknar med en mycket positiv 

utveckling av ekonomin. Monthly 

Bulletin februari 2011.

Draghi drar upp sin prognoser. 

DI mars 2015.

IMF drar upp den globala 

tillväxtprognosen. AFV/Barrons 

januari 2018.

IMF drar upp den globala 

tillväxtprognosen. AFV/Barrons 

januari 2018.

FED avsiserar upp till 7 

räntehöjningar under 2022 då 

ekonomin är för het. Mars 2022

Allt är Greenspans fel och nu måste 

han stå till svars. Förhöjd risk i den 

globala ekonomin. Bloomberg 13 

februari 2003.

BNP-utvecklingen kommer att bli 

avsevärt sämre pga finanskrisen. 

Monthly Bulletin mars 2009.

Fear returns. Så här skyddar du dig 

från en kommande dubbeldip och den 

kommande recessionen. The 

Economist oktober 2010. 

Draghi varnar för stora nedåtrisker. DI 

februari 2016.

Signalerna är allt annat än lugnande. DI 

februari 2016.

FED / Powell: Vi lyssnar in vad marknaden 

säger om räntepolitiken och har inga 

problem att ändra oss och lyssna. Dec 2018

Draghi ser fortsatta 

motvindar. ND juni 2019.

Börsen ska ner 

40%. DI april 2022

Sep 2008: Lehman Brothers kastar 

in handduken.

Draghi Varnar för 

EU-kris. Sep 24

Lagarde slutet av 

räntesänkningar 5/6-2025





SOMMARBÖRSEN



S&P 500

26/6



DAX

27/6



OMXS30

27/6





Put/Call Ratio



S&P 500

Icke nödvändiga konsumentprodukter
Nödvändiga konsumentprodukter

= Konsumenters riskvilja



Icke nödvändiga konsumentprodukter
Nödvändiga konsumentprodukter

OMXS30

= Konsumenters riskvilja



DJT vs DJIA

Dow transportation average
Dow Jones Industrial Average

= Bekräftar den ekonomiska aktiviteten



S&P 500

Energy Sector
Technology Sector

= Gammal vs Ny ekonomi (energi upp = inflationsrädsla)



Bitcoin
Guld

= Framtidstro vs säkerhet



S&P 500

Russell 2000
S&P 500

= Riskaptit (småbolag starkast innebär att man söker högre risk)



S&P 500





Rapporter – Vinnare fortsätter vara vinnare

Post Earnings Announcement Drift

Aktier som stiger på rapportdagen fortsätter att stiga



Rapporter – Vinnare fortsätter vara vinnare

Tar tid att anpassa sig till ny information

Tar tid för banker

Även små investerare



Rapporter – Vinnare fortsätter vara vinnare

Vinnare tenderar till att vara fortsatt vinnare

Förlorare tenderar till att vara fortsatt förlorare



Rapporter – Vinnare fortsätter vara vinnare



Rapportvinnare



Rapportvinnare



Rapportvinnare





Aktier med bra 
säsongsmönster (1/7 -> 31/7)









Använd listan för att hitta bra case vid screening

Aktier som de senaste dagarna börjat bytta lite positivt RSI



Använd listan för att hitta bra case vid screening

Aktier med låg volla som kan stå inför en expansion



Använd listan för att hitta bra case vid screening

Aktier med låg volla som kan stå inför en expansion

Bud 145 kr



Använd listan för att hitta bra case vid screening

Turnaroundbolag som kan starta med sommaruppgången





Aktier som befinner sig i den övre delen av tremånadersrangen

Aktier som noteras i övre tremånadersrangen

”Styrka föder styrka”

Aktier som befinner sig i den nedre delen av tremånadersrangen

Vid positiv rapportreaktion är de intressanta











INTRESSANTA







Slutsatser idag
• Placerarkollektivet ser börsen som helhet (ännu inte riktigt Sverige) med positiva glasögon
• Europeiska börser kan gynnas av:

- ECB har börjat sänka räntan och fler förväntas under hösten
- Attraktivare värderingar i Europa (Euro Stoxx P/E 13-14 vs 20 hos SP500
- Transportindex/Eurostoxx stiger

• Säsongen talar för att vi har en stark månad framför oss, sen lite avvaktrande aug-sep
• Positiva insynsköp har dominerat senaste tiden
• En del blankningar minskar

Risker: 
• Geopolitiska spänningar
• VIX har fallit – är nedgången relevant?
• Centralbanker verkar inte tro på återhämtningen
• I Europa finns inte några techmotorer som USA:s Magnificent 7 (dock mycket militär industri)



Mina dagliga nyhetsbrev

Rabattkod: 
SOMMAR

1624:-





”Det är bara du som ser din egen horisont”
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