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Kaffaburken, strategi, forslag

Bakgrund

Man hittar och lagger de basta bolags aktier i en kaffeburk och later dessa ligga dar i 10 ar. Kraften i portféljen sitter i de omsorgsfullt
valda aktierna som baseras pa en fornuftig investeringsstrategi.

Beskrivning
Hitta bolag med hog avkastning pa kapitalet med formagan att aterinvestera och f& samma avkastning pa kapitalet ar efter ar.
Strategi

* Screening
* FA
*  Omsattningstillvaxt 3 ar, arlig tillvaxt > 10%
*  Omsattningstillvaxt senaste rullande 12 manader > 10%
* Avkastning pa eget kapital (ROE), snitt 3 ar > 15%
* Avkastning pa eget kapital (ROE) senaste rullande 12 manader > 15%
* Operativt kassaflode senaste rullande 12 manader > 0 MSEK

* Vardering

« TA

* Branscher: Alla branscher, finans och fastighet exkluderat
* Bodrslistor: Alla

* Bolags omsattning pa borsen: -

* Rankning av bolag som screenats fram
* FA: Bedomning av Positivt Momentum senaste 3 dren: 1)Omsattning, 2)Rorelseresultat, 3)Vinst, 4)Rorelsemarginal och 5)Vinstmarginal
* Vardering: Bedomning av 1)PE-tal och 2)PEG-tal. Om foretaget ar dyrt maste vallgraven kunna beskrivas.
* TA: Positiv MA200 Trend, 3 manader

* Antal bolagi portféljen: 10

* Bolag kops/saljs:
* 10 bolag kdps med avsikten att behallai 10 ar
« Arlig 6versyn

* Tidpunkt for oversyn: Februari baserat pa arsrapport



Fundamentala omradet — Indelning

Prototyp

Bolag

Manniskan

=) \/erksamheten = Ekonomin

Styr

Ger upphov till

Kategorier for bedomning




Rankning av bolag som screenats fram

Manniskan

Generell fragestallning

* Har verksamheten fantastiska manniskor bakom sig?

Underkategorier

* Brinner VD:en for affarsmojligheten?

* Verkar ledningen ha stark formaga att genomfora forandringar?

* Ar ledningen bra forvaltare av aktiedgarnas kapital?

 Ar kommunikationen med aktiedgare 6ppen och arlig?

 Har foretaget rimliga nivaer pa chefsloner?

» Har foretaget agare som ar engagerade pa lang sikt?

* \Verkar styrelsen fokusera pa langsiktigt vardeskapande?



Rankning av bolag som screenats fram
Verksamheten

Generell fragestillning

* Har verksamheten goda langsiktiga utsikter?

Underkategorier

* Ar affairsmodellen repeterbar och skalbar?

* Arverksamheten utsatt for gynnsam marknadsdynamik?

* Ar detta en forsvarbar verksamhet som kan forbli konkurrenskraftig?

e Har verksamheten begransad exponering for betydande operativ risk?
* Leds verksamheten pa ett socialt och miljomassigt ansvarsfullt satt?



Rankning av bolag som screenats fram
Ekonomin

Generell fragestillning

* Har foretaget solida finansiella fundament?
Underkategorier

» Har foretaget en stark intjaningsformaga?

* Har foretaget lyckats vaxa attraktivt tidigare?
* Ar foretaget i ett bra ekonomiskt skick?

* Ar det hog kvalité pa foretagets vinster?

* Har foretaget en stark utdelningshistorik?
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Bolag Manniskan Verksamheten Ekonomin Bolagets verksamhet
Zinzino Beskrivning , fran Arsredovisning 2023

Zinzino ar ett globalt direktférsaljningsféretag fran
Skandinavien specialiserat pa testbaserade,
individanpassade kosttillskott och vetenskaplig hudvard. Det
ar ett aktiebolag med aktier noterade pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Fdretagets vetenskapligt beprévade
kosttillskott finns pa mer an 100 marknader éver hela varlden.
Zinzino ager det schweiziska, biotekniska hudvardsmarket
HANZZ+HEIDIlI samt norska forsknings- och
produktionsenheterna BioActive Foods AS och Faun Pharma
AS. Foretagets huvudkontor &r belaget i Géteborg | Sverige
med ytterligare kontor i Europa, Asien och Australien.

Indata

Overblick Manniskan Verksamheten Ekonomin Momentum Marknaden + ! 4 S




Bedomning av bolaget
Sokning i rapport
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— i= Zinzino

= e Lansering av nytt kundlojalitetsprogram och Delérsrapport Q1:  Jan - Mars
Express Start for distributorer Delarsrapport Q2: April - Juni
Delarsrapport Q3: Juli - Sept E

Under det fjarde kvartalet introducerade Zinzino ett nytt
kundlojalitetsprogram fér bolagets kunder. Syftet med
lojalitetsprogrammet &r att forldanga kundabonnemangens

Bokslut Q4: Okt - Dec
Arsredovisning: Jan - Dec

livslangd och ddrigenom 6ka de viktiga dterkommande Presentation| Webcast d

Ratape CELE abonnemangsint&kterna pé langre sikt. Utdver detta intro- Q1 Q2 Q3 Q4 Ars
_— — = ducerades det under Zinzinos &rliga evenemang ett nytt {
= o o DA E X
ﬂ viktigt verktyg foér bolagets distributérer: Express Start. 2024 ©

Detta omfattande kompendium stracker sig dver 216 sidor

och fungerar bade som en handbok for nya distributorer i 2023

samband med deras initiala anslutning samt som en daglig

arbetsbok for etablerade distributsrer. Med manualens 2022

steg-for-steg-instruktioner hur Zinzinos verksamhetssystem

fungerar bedéms verktyget forenkla inférsaljningsproces- i

1 000 000 tester &r nu utférda pé zinzinotest.com

‘ 1 000 000:e testet utfért pa zinzinotest.com

Strax efter ingangen av det tredje kvartalet 2023 nadddesen  sen fér distributérerna och darigenom 6ka tillstrémning av
_ Ll stor milstolpe i Zinzinos historia d& det 1 000 000:e testet nya kunder och distributérer. Verktyget &r éversatt till
- genomférdes p& zinzinotest.com. Zinzinos produktkoncept 28 olika sprak och tillgangligt fér bolagets distributérer pa 2020
—— : Balance bygger pa att kunden anonymt skickar in ett samtliga forsaljningsmarknader.

blodtest, BalanceTest, till det oberoende laboratoriet Vitas i 2019
QOslo, Norge. Testet tar bara nagra minuter att genomféra
och resultatet blir inom tre veckor tillgangligt p& zinzinotest. 2018

T com. Testet ger kunden korrekta matningar av 11 fettsyre- m
' 2017
20t6

2015 () () ()

S nivaer i blodet. Férutom en viktig inblick i Omega-6:3-balan-
=5 sen i kroppen avsldjar rapporten dven Omega-3-index,
skyddsvarde, cellmembranfluiditet och mental styrka. Dess-
utom ges individuella rekommendationer om hur battre
balans i livet genom kost och tréning kan uppnas. Produkt-
konceptet har varit mycket viktigt for utvecklingen av bolaget
https://borsdata.se/terminal/se/zinzino/nyckeltal#page=24  och stdr idag bakom cirka 80% av koncernens intakter.
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Bedomning av bolaget
ChatGPT

Dag Bergheim Pettersen, CEO, Zinzino. Bakgrund?

Dag Bergheim Pettersen, fodd 1970, &r sedan 2012 VD f6r Zinzino, ett globalt
direktforsaljningsforetag specialiserat pa biomarkdrbaserad, personlig nutrition. Han har en Master
of Business Administration fran Oslo universitet och har tidigare innehaft ledande positioner pa
Elgiganten, Alcatel samt varit Senior Vice President pé Telia Soneras dotterbolag NetCom. Dag har

omfattande erfarenhet av strategiskt ledarskap i vaxande foretag. —msess e e znzno

Under hans ledning har Zinzino expanderat sin verksamhet och stérkt sin position pa marknaden for
hélsa och wellness. Foretaget erbjuder testbaserade, vetenskapligt bevisade kosttillskott pa éver 100

marknader varlden dver.

For mer insikt i foretagets framtidsplaner kan du se en intervju med Dag Bergheim Pettersen dér han

diskuterar Zinzinos strategi fér 2025.

Nedan finns en liveintervju med Dag @) zinzino Tv
Strategy 2025 with CEO Dag Bergheim Pettersen -
Zinzino TV

Strategy 2025 with CEO Dag Bergheim Pettersen.

¢ Duration: 16:54. Posted: Wednesday, December 1...
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Dag Bergheim Pettersen
CEO

Strategy 2025 with CEO Dag Bergheim Pettersen

DURATION: 16:54

POSTED: WEDNESDAY, DECEMBER 18, 2024



Portfoljen — Under uppbyggnad

5 av 10 bolag valda

Portfoljutveckling, 14 jan 2025 - 31 jan 2025 14jan 2025-31jan 2025  Diagram (sutkurs) Period
02 - mot jamforelseindex | = | <.> =
M Kaffeburken +8%
BOMS G :;l% Jamfort fbreg. dbg +2,76%, +1 413 kr
6% Aktuellt innehav
Marknadsvérde: 52503
LT 50385
+4% Totalt: 102 978
#3%  varav orealiserad +2978
7% Vinstforlust, 14 jan 2025 - 31 jan 2025
+1%  Realiserad vinst; 0
0% 0% Realiserad forlust: 0
" Utdelning: 0
Total vinet/forlust: 0
2% ik
@ inkludera kassa v 6

Innehav ' Transaktioner ' Realisationlista ' Resultat per papper

Innehav, 2025-01-31

Namn | Antal| Andel | Kopsnitt | Aktuell Kurs | Inkopspris | Aktuellt varde | +- % v
-] SVENSKAAKTIER

¢ Dynavox Group 165 23,5% 60,30 7480 9950 12342 2303 +240%
t Fortnox 148 A.1% 67.28 7710 0057 11411 Ha53  H46%
t Zinzino B 100 21.3% 9940 111,80 9040 11180 HA0  H125%
£ Mycrone A4 20,6% 408,60 450,40 9806 10610 +1003 +10.2%
§ MedCap 17 13.0% 586,00 403,00 9962 6 851 3M 3N2%
SUMMA 100,0% 49615 52 593 +2978 +6,0%
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Forslag pa 5 aterstaende bolag att inga i portfoljen

™ o : Info : Omt.tlv.  Omsitt, til ROE | ROE |5 OP kassaf: | Eget Kapta Tilgang. il ; Bruttomarg) FCF / Aktie | Kassa | Nskuld/Evtda & Bérsiarde |; Volume | EBIT Vinsttibat  GPEG P [IMAXO [ Kus/MA
(CUTFIN Screener ¥ Bransch © Ar.tillv. 3ar [F Ar.tillv. 1ar | Snitt 3ar | Senaste ¥ Mijoner ¥ Ar till 1ar [* Ar.tilv. & ¥ Senaste  |¥ Ar.tillv. 1ar |* Miljoner [ Senaste " Senaste SEK | Snitt S0d SEK Ar tilv. 38r " Artillv. 3 [¥Senaste | Senaste | Trend3m | MA200d
Fitrerad 25 av 15 921 Y L10 ] [o] Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
AT AT AT AT AT AT AT ¥ AT AT AT AT AT AT AT AT AT AT AT AT AT
h= Zinzino & | Halsoprodukter 142 % A7%  517%  509% 1597 509% 28,6% 373% -556% 3212 -1 38937 519 271% 246% 16 224 6,0% 350%
im Fable Media & | Betting & Casino 66,0 % ne% 582% 32% 4438 871% -14% 845% -361% 420 14 1529 0,04 2501% 291% -02 63 30%  -330%
F= Dynavox Group & | Biometri 287% 238%  35% 364% 2800 382% 50% 684 % Me% 1210 16 78429 12 499% 66,3 % 07 513 69% 1%
= Fortnox & | Afférs- & IT-System 280% 264% 304% 319% 8200 36,4 % 322% 944 % 8,7% 6600 05 470298 603 % 20% 15 68,1 09% 18,0 %
im BPC Instruments & | Medicinsk Utrustning 305% 232%  182% 193% 10,6 309% 264% T0% 2672% 204 12 3805 0,60 3% 36,0% 40 330 52% -53%
im Sibek & | Affarskonsulter 140 % 24%  393%  469% 16,8 304 % 26,3 % 80,7 % 531% 251 -08 4142 0n 138% 149% 02 170 238% 34%
i=m Infracom & | Telekomtjnster 452% M9%  201% 2A3% 409 293% 15,0 % 509% 274% 244 16 6789 032 93% 232% 02 11 61%  -149%
F= Mycronic & | Elektronik & Tillverkning 14,6 % A% 1% 285% 1780 26,0 % 19.4% 542% 81% 2532 10 441018 4038 263 % 280% 02 254 61% 133%
F= MedCap & | Likemedel 254% 1B8%  155%  161% 3600 253% 19.8 % 602%  2054% 3701 00 60341 36 289% 290% 14 288 100% -228%
= Lime Technologies & | Affars- & IT-System 176% me%  31% 289% 2134 225% 3% 25% -1271% 60,4 12 46490 34 18,8 % 150 % 18 521 02% 13%
= Invisio ® | Kommunikation 380% 318%  190% 236% 1709 25% 15,9% 543% 95% 27 -06 150447 16,5 213% 1375% 44 154 82% 295%
im Lundin Gold & | Gruv - Guld & Silver 124% 129% 181%  269% 5629 202% -101% 129% S0% 257 04 669158 247 20,7% 104 % 01 213 220% 340%
im Momentum Group & | Industrikomponenter 233% 5% 258%  254% 3150 182 % 176% 479% 1639% 65,0 13 sasdry 23 219% 18,1% 33 46,0 84% 30%
E Opter B | Affirs- & IT-System 16,0 % 162% 490% 596% 178 145 % 154 % 503% 4% 216 12 7200 099 36,1% 350% 10 406 n3% 139% |
IE Sectra @ | Medicinsk Utrustning 16,3 % Wik 2% 251% 4862 142% 184 % 817% 200% 6258 -09 ] 560,7 382 19% 69% -102 1273 86% 05% |
im Lagercrantz & | Elektroniska komponen... 182 % 129% 254% 258% 1358 14.2% 235% 89%  -1272% 4270 21 493754 445 22% 18,1% 42 510 10,3 % 253 %
im Avtech B | Affirs- & T-System 40,5 % 282%  24% K51% 040 138% 174% 183 % 93% 2438 16 3671 0,59 m3% m6% 12 30 30% 251%
F= Sleep Cycle & | Halsovard & Hjlpmedel 1n9% 106% 624% 897% 628 129% 26% 1% 489% 1300 14 8415 142 a75% 84.8% 04 15,1 30% 52%
F= Generic Sweden & | Sakerhet & Bevakning 13,6 % 0% 516% 514% 25,6 128% 135% 10% 84.8% 137 11 6982 099 82% 93% 976 205 01% 18,6 %
im Sweco B & | Affarskonsulter 16% 100% 164% 169% 3457 6,6% 35% 138%  4889% 6150 17 630%,7 4438 7% 19% 42 330 10,8 % 89%
im Betsson & | Betting & Casino 16,4 % Wik 1% 204% 2359 57% 132% 65,1 % 605% 3375 04 216293 a1 26,9 % 16,6 % -804 10,7 86% 16,2 %
im Evolution & | Betting & Casino 245% Wie 215%  313% 1301 09% 15% 100,0 % 58% 8015 -05 1808207 7096 295% 288% 06 124 200% -173%
im Hemnet & | Intemettjinster 242% 388% 286% 386% 5669 09% 18% 100,0 % 541% m7 05 356737 500 45% 482% 16 133 33% 1%
im HomeMaid & | Konsumentservice 150 % 155% 390% 472% 26,4 1% -48% 807%  2194% 16 09 32 010 135% 98% 07 174 15% 22%
im Revolutionrace & | Klader & Skor 13.0% 109% 243% 268% 2860 35% 50% n2% -283% 2800 07 54229 108 21% 38% 15 173 125% 61%
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Forslag pa bolag — baserat pa strategin

Bolag Oms. Rorelse- | Vinst EBIT Vinst PEG PE Mom, Trend
tillvaxt | resultat Marg marg senaste | senaste | MA200, 3m

Generic Sweden Positiv  Positiv Positiv  Positiv Positiv 97,6 29,5 0,1%
Negativ  Negativ
sen2ar sen aret

Opter (5 ar) Positiv  Positiv Positiv  Positiv Positiv 1,0 40,6 11,3%
sen3ar sen3ar
Sleep Cycle Positiv  Positiv Positiv  Positiv Positiv 0,4 15,1 3,8%
sen3ar sen3ar sen3ar sen3ar
Lime Technologies Positiv  Positiv Positiv  Sidledes Sidledes 3,8 52,1 0,2%
sen3ar sen3ar
Invisio Positiv  Positiv Positiv  Positiv Positiv 4,4 75,6 8,2%
sen3ar sen3ar sen3ar sen3ar
Infracom Positiv  Positiv Positiv. Negativ  Negativ 0,2 7,1 -16,1%
Negativ sen3ar sen3ar
sen. ar

Trend 10 ar 12
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