OBS!!! Detta ar en spaning —
dvs visa pa maéjligheter!
Darfor ar analysen inte nagra
rekommendationer!

Aktietips
eller
"Lara sig att fiska”

Overgripande genomgang/anviandning av tva verktyg:
Borsdata
Hitta Kursvinnare

Tord E Johansson
Aktiespararna Haninge
28 januari 2025



0. Bakgrund - inledning

Han vill inte ge ut nagon basportfolj for
helaret, eftersom han ar en momentum-
investerare - men han avslgjar sina tolv
stdrsta innehav just nu. De tolv aktierna
ar: AAK, Lagercrantz, Mycronic,
Raysearch, Betsson, Investor, Zinzino,
Linc, Sobi, Medcap, Plejd och
Bonesupport.

Sagt om Arne Kavastu 7 jan 2025

Vi ar alltjamt taktiskt 6verviktade i globala . " . .
aktier da vi ser fortsatt goda utsikter for USA- Ana Iytl ker sanker Nibes riktkurs

borserna och dollarn. Investerare som ar med 20%: "Saknas bra

oroliga over USA-borsen som stigit med over forutsattnin gar"
20 procent tva ar i rad och darmed natt hoga
P/E-talsvarderingar, eller som vill minska

exponeringen mot den allt mer Bors Paretos analytiker Anders Roslund sanker

dominerande tech-sektorn, kan lampligen riktkursen for Nibe med 6ver 20%. "Jag saknar bra
diversifiera sig inom USA. Det finns nischade marknadstillvaxtforutsattningar”, sager Anders
ETF:er som gor att investerare kan Roslund till Affarsvarlden. Samtidigt upprepar han sin

skraddarsy sin exponering, exempelvis képrekommendation. ]
ETF:er som exkluderar de stora tech-bolagen. Avanza Nyheter 20 jan 2025
Fran Carnegie 20 jan 2025

Pareto pekar ut Evolution, Hexagon, Lundin Mining,
Saab och Sobi som sa kallade top picks for 2025 pa
Stockholmsbdrsens Large Cap.

Amnen i artikeln:
AktiehandelHexagonBioinventSobiLundin
MiningHanza HoldingEvolution Gaming
GroupEmbracerKinnevikMuntersStorytelSaabGreen

LandscapingHexatronicCorem Property Group

Fran PrivataAffarer 20 jan 2025

For oss langsiktiga Oppnar nedgangar i kvalitetsbolag upp Observation om Aktietips:
for kopligen, dven om det inte dr givet om bolaget inte a) Det finns hur maga
presterar. . o . aktietips som helst! Detta
For nar tar affarerna fart i exempelvis min gamla teknik- <r fran. i stort daglll
favorit Hexagon? Utan goda tillvaxtutsikter ar det inget bra ariran, 15tort, en gag:::

lage. Ett 16:e ar med hojd utdelning i f6ljd spelar ingen roll b) Problemet ar: Hur och
om bolaget inte vaxer och direktavkastningen dessutom ar Vad skall jag valja?
lag.

c) Om jaginte vill ga pa

De flesta utdelningstrender lar sta sig och det vantar ett . A )
chans — sa behover jag

utdelningsregn over oss under varen. Det blir ocksa flera

sankningar. Forutom mer sannolika fall som Husqvarna verktyg for att hitta bra
och Malmbergs Elektriska ar jag lite nervos infor bolag/aktier

Wihlborgs bokslut och utdelningsbesked. Fastighets-

bolagets utveckling for forvaltningsresultatet per aktie har
varit ganska klent under de forsta nio manaderna 2024.

Fran PrivataAffarer 20 januari 2025 2
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1. Syftet med detta papper



1.1 Investerare ar olika — syfte — (fran tidigare aktiekafé)

a) Aktiekaféernas syfte: Ge deltagarna inspiration att sjdlva hitta aktier/instrument som de kan tjana pengar
pa, dvs ldra sig att fiska — inte att bli “utfordrade”!!!

b) Det kravs dock olika strategier: Kunskap, tid, riskbendagenhet, kapital varierar mellan deltagarna
En grov indelning i investeringssituationer skulle kunna vara:

Liten kunskap Stor kunskap

Stort Kapital

Litet Kapital

c) Investeringsstrategierna (dvs hur man blir framgangsrik) ar dock otaliga — vi valde 4 stycken:

i) Standardportfoljer med “ombalansering”

ii) Utdelningsaktier — Storre etablerade foretag som ger utdelning

iii) Tillvaxtaktier — “supercompounders” — aktier som vaxer i ett antal dimensioner
iv) Trading/swingtrading — kortsiktiga investeringar 1 dag till nagon vecka



2. Principer for att hitta bra utdelningsaktier
fran nagra bocker



2.1 Borsdata screen "Utdelning — Utdelning” med vissa modifieringar

Prufessienal money manager LOWELL MILLER uniocks the seceels of long S 5 X A S
term investreent sucoess in a simple and uderstandable nde-based format. In our dividend-focused portfolios, we strive to hold equities that meet four key criteria:
SERIOUS INVESTORS WILL FIND A COMPLETE EDUCATION IN THIS BOOK

HIGH CURRENT ‘ PROSPECTS FOR ‘ FINANCIAL EARNINGS

YIELD ‘ DIVIDEND GROWTH ‘ STRENGTH STABILITY

' Revispg g
THE o Read the Miller/Howard Quarterly Report »

SINGLE BEST
INVESTMENT "High-yield stocks have historically offered both better
downside protection and higher average returns over
long holding periods."

— GREG POWELL, PHD, CHIEF INVESTMENT OFFICER

Creating Wealth
with Dividend Growth

VIDEO: How Do Income Stocks Perform in Down Markets? o

VIDEO: What Makes Dividend Stocks Different °

LOWELL MILLER VIDEO: Depend on Dividends & Earnings Growth, Not Multiple Expansion o

President, Miller/Howard Investments

Fran Borsdata om screeningen:

Baseras pa boken “The Single Best
Investment”. Baseras pa 11 poangkriterier och
letar efter bra utdelningshistorik, lonsamhet
och kassaflode.




DEN ENKLA VAGEN

2.2 Tva principer for att hitta bra utdelningsaktier BLIRIKOCHERI
Bli Rik och Fri med Aktier Get Rich with Dividends MED AKTIER
1) Bolag skall vara valskotta och rimlig 1) MaAl - inom 10 &r nd direktavkastning An’ﬁé‘&;‘v’ig‘fp“&“&?m
virderade. Girna i megatrends- \ pa 11% samt en totalavkastning (inkl. e
branscher \ kurstillvaxt) pa 12% - pa arsbasis.
2) Vinsttillvixten per aktie senaste 10 Acronym 10-11-12!
aren skall peka uppat —far inte falla — 2) Bolag- ej "dogs” i en bransch med
langsiktigt! negativ tillvaxt
3) Utdelningsandelen —ca 70-85% av ———13) Utdelningsandel < 75% av vinsten
vinsten ar bra! delas ut for att behalla tillvaxten i
4) Lagom hog direktavkastning, bor inte direktavkastningen
vara hogre an 5-6%. Prissatts aktien till \4) Hég direktavkastning initialt, minst 4- B EDITIO
5-6% sa innebar det inga troliga utdel- 4,7%/ar GET RICH
ningshojningar i framtiden. Tillvaxt- 1x5) Tillvéxt i direktavkastningen
bolag, ofta inte mer an 1-3% i direkt- / > 10%/ar som &r stabil WITH
avkastning. 6) VARNING! — om utdelningsandelen DIVIDENDS
5) Utdelningstillvaxt, 5-10% per ar ar bra/ dkar dver 75%, da racker vinsten inte R e B
— matt som utdelning/aktie till for stabil utdelning sl
6) Hur lang utdelningstrend har bolaget 7) Aterinvestering av utdelningen ger i /h\ii,\
map ordinarie utdelning per aktie. ytterligare vardeokning ;@ ;:}/. ’f,
Under finanskris — hojd eller —
ofoérandrad utdelning? wARC LicHTENFELD Dlagmo




3. Screeningverktyget Borsdata



3.1 Priser for olika nivaer pa Borsdata

BORSDATA B E0RrRsDATA INFO NYHETER PRISER OM 0SS SKAPA KONTO

period. | tabellen kan du se vilka tjanster som ingar i de olika medlemskapan.

vl tidsperiod ey

En direktbetalning till att fast pris gor dig till Pramium- eller Pro medlem undear 12 manader. Efter betalperiodan

avslutas ditt medlemskap automatiskt.
FREKOMMENDERAD

Pro
Premium Pro Pro+

Viljmediemskap 1199, 2999, 6999,

12 MANADER {12 MANADER {12 MANADER

GA VIDARE GA VIDARE GA VIDARE

= LOGGA IN

®




BORS DATA

SINGLE BEST
INVESTMENT

Borsskdrm

(] ] ]

Lh a
Nyckeital = Analys Analys Pro+ Vardering

Strategier
Marknad
Aktiekurs
Teknisk analys
Datum & tid
Holdings
Estimat

Profiler

o & i )

Strategi MFN  Agardata Insider

Magic Formula
F-Score
Utdelning
Graham
Net-Nets

Value Composite
Minervini
Canslim

Warren Buffett

Peter Lynch

o 2
Blankning Aterkdp Styrelse Export

Utdelning
Utdelning

Utdelning + Kvalitet 5 ar
Utdelning + Yield
Utdelning + Kassafiode
Utdelning + Kassa
Utdelning + Momentum

Utdelning + Trend

Sting Vilj strategi




3.2 Screen i Bérsdata — "Utdelning — Utdelning” (Miller), med kompletteringar - Gjord med Bérsdata Pro-screen pa
abonnemang Pro+ (ddrav USA aktier)

- 1 Dir Avk Béirsd... Experiment Alexander 10... Direktavkastn... 1-100 F-5core Mom... Hill kell m pa... Hilsovdrd Ut...  Utvecklingsb... Hill Koll - u p...  Utbildning F-...  Aktiespararna... Talving Johan Modifi...

@I-J @ 11 i Utdelning i Omsatt. tillv. ;; Vinsttillvat ;@ F-Score i Direktav. i Utdelning i Direktav. i Ord. Direkt. : Utdelningsandel i} Kursutveck. : Kursutveck. i Kursutveck. ; Kursutveck. :: Info it Info
Terminal ~ Screenar Analys * Poang  Ar.tillv. 10ar * Ar tillv. 10ar Poang ¥ Snitt 104r  © Ar tillv. 103r © Senaste 7 Senaste Senaste “ Ltveck. 3m Utveck. 13r ¥ Utveck. 3ar - Utveck. 10ar = Lista ¥ Rapport

Filtrerad 22 av 15 939 T T

Large Cap Q3-2024
Oslo Bors Q3-2024
NYSE 3-2024
MYSE Q3-2024
MYSE 3-2024
Oslo Bors Q3-2024
Oslo Bors Q3-2024
Oslo Bors 3-2024
NYSE Q3-2024
Small Cap Q3-2024
Large Cap 13-2024
Oslo Bors 2-2024
Oslo Bors Q3-2024
Masdaq 3-2024
NYSE Q3-2024
Masdaq 3-2024
Large Cap Q3-2024
(Oslo Bors 3-2024
Oslo Bors

MYSE

MNYSE

MYSE
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"_BI-_ISB Oversikt Resultatrdkning Balansrdkning Tillgdngar Skulder Kassaflode Aktie Lonsamhet Skuldsdttning Vardering - PE Vardering - EV

Heldr R12man Kvartal 10ar 15ar 20ar Estimat Utfall
2024(e)
Ll MEUR 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Egna Bdrsdata FactSet Egna
» Nettoomsattning E- 400 436 482 522 487 630 667 77 9438 @ 1087 1091
23,1 % 9.0 % 10,5 % 83% -6,8 % 29,4 % 58 % 16,6 % 22,0 % 14,6 % 150 %
P/s € 45 2,7 19 20 13 17 12 15 14 16 16
Rorelseresultat € 95.3 100 90,2 115 81.4 m 119 131 211 0o 25 256
Ebitmarginal-% g 23.8% 23,0% 187 % 22,0 % 16,7 % 17,6 % 17,9 % 16,9 % 222 % 231 % 235%
EV/EBIT ¢ 19,0 12,8 11,6 98 96 6,0 6,5 64
Vinst € 894 93,0 804 104 99,2 177 L ] 177 184
Vinstmarginal-% F-52 22,4 % 2139 16,7 % 19,9 % 15,8 % 87 % 16,3 % 16,8 %
Vinst/Aktie € 0,65 0,67 0,58 0,75 0,72 1.29 13 13
P/E E- 20,0 12,8 11,5 10,2 10,6 A 74 10,0 9.6
PEG & 28 33 0,85 0,35 0,20 0,78 0,16 ) 2,4
Utdelningsandel -3 75 % 75 % 50 % 50 % 51% 50 % 50% 49 % 50 % 50,0 % 48,8 %
¥ Utdelning/Aktie g 0,49 0,50 0,29 038 0,27 036 0,39 043 0,64 0,64 0,65
Direktavkastning S 37% 59 % FEX 49% 5.8 % 47 % 7.0% 51% 6,7 % 5.2 % 53%
Antal estimat 67 4
© Nettoomsattning & X l © Vinst & X 'O Vinstmarginal & X | © ROIC €& X l © Utdelning/Aktie & X W FactSet Enkel
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1

3.3 Screen baserad pa Hernhag/Kavastu samt "Get Rich w. . . ” - i Borsdata Pro+

H H Dir Avk Barsd... Experiment Alexander 10.. @ Direktavkastn.. 1-100 F-Score Mom... Hall koll m pa... Hilsovard Ut...  Utvecklingsb.. HillKoll-up... Utbildning F-... Aktiespararna.. Talving Johan Modifi.. Vérdering M

@I._h @ Ll  Info ii Omsitt. tillv. :: Vinstmarg © ROIC :ROIC  : Direktav. i Ord. Direkt. ;| Utdelning :: Utdelning i} Utdelningsandel : FCF i F-Score i PEG ii PfE ii Kursutveck. ;! Kursutveck. ; Kursutveck : Kursutveck.
Terminal | Screener  Analys  * Bransch  Ar. tille. 108r * Ar. tilly, 10ar © Snitt 18" Snitt 34r © Snitt 10ar ¥ Senas  Ar. tillv. 10&* Stabil 10ar " Senaste  Stabil 104r * Poang ¥ Senaste ¥ Senaste ¥ Utveck. 3m eck. 18r ¥ Utveck. 34r ¥ Utveck. 10ar
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Observationer:
a) Stabilitet i utdelning, har 10ar — historik: Finns bara i Pro+!
b) Stabilitet i kassaflode: Finns bara i Pro+!
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Helar R1Zman Kvartal 10ar 15ar 20ar Estimat  Utfall
2024(e) 2025(e)
Ili MNOK 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 Egna Borsdata FactSet Egna Borsdata FactSet
¥ Nettoomsattning -2 1232 1331 1607 1847 2132 2402 2 695 3085 3526 0 3931 3975 4 355 4 349
8.8 % 80% 208 % 149 % 155% 127 % 122% 14,5 % 143% 129 % 12,7 % 94 % 9.4 %
P/S -] 082 1.0 13 1,1 20 29 2,7 2,1 18 21 21 19 19
Rorelseresultat & 99,4 106 44 192 232 315 340 402 407 i ] 502 510 535 534
Ebitmarginal-% = 81% 80 % 9.0 % 10,4 % 10,9 % 131 % 2,6 % 13,0 1M15% 12,8 % 12,3 % 23%
EV/EBIT 1 9.8 126 14,0 10.0 19,8 22,1 212 16,5 15,1 161 154 154
Vinst - 136 189 111 151 180 241 266 316 325 i ] 308 2 425
Vinstrmarginal-% -2 6,0 % 59 % 6.9 % 82 35% 0,0 % 10,2 % 10,0 % 98 %
Vinst/Aktie = 0,72 o7 1,08 147 1,76 2,35 3,08 313 3.8 41 41
P/E € 13.8 17,2 18,5 134 23, 29,0 271 20,5 19,5 20,8 19,3 19.4
PEG = 043 24 046 037 1,2 0,86 2,7 1,1 2,0 091 19 28
Utdelningsandel = 90 % 91% 79 % 89 % 47 % 94 % 89 % 81% 83 % 80,0 % 95,0 % 83,0 % 93,5 %
¥ Utdelning/Aktie < 0,65 0,70 0,85 1,30 0,82 2,20 2,30 2,50 2,60 3.7 34 3.8
Direktavkastning = 6,6 % 53 % 43 % 6.6 % 20% 32% 33% 4,0 % 43 % 3.8% 46 % 43 % 48 %
Antal estimat 5 4 5 4
© Nettoomsitining € x '0 Vinst # X l © Vinstmarginal € X @ ROICE X lﬂ Utdelning/Aktie £ X ¥ FactSet Enkel
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5m 15m (1% f Indikatorer 53 MAS50 RSI14 MACD Report

Bouvet - 1D ).60 { 20 C79.70 + ‘ ObServationer Bouvet:
oty | y ™ | a) 2014 kostade aktien ca

Volym

i b AL 9,0 NOK och hade en
- ' utdelning pa 0,65 NOK.

e W - o Nu kostar aktien 79,90
by, och hade 2023 en

utdelning pa 2,60 NOK.
Dvs i forhallande till
ursprungsinvesteringen sa

ar nu direktavkastningen
2,60/9,0=28%!!!
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4. Hitta Kursvinnares TA-modul:
Exempel pa anvandning



Alma Media ©C: 1100 =025+ 33%) Hiz 11,05 Loz 10 8% EUR  Per: viecka
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Volvo B C:288,0 +5.60 (+2,06%) Hi: 2898 Lo: 2828 SEK Per: vecka 16Nov 2001 - 17Jan 2025
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5. Borspsykologi och “Money managemet”



Uppféljning och analys av alla investeringar/”trades” — “grundbultarna” i
analysen av utfallet

A) Hog lonsamhets i investeringsverksamheten kom inte fran ”Midas touch (eng.) i idéerna — vad var det da?

B) Slutsatsen: Vinst/lIonsamhet beror i grunden inte enbart de goda ideerna, utan hur investeringarna
genomfors och behandlas (eng. Execution) — Det som brukar kallas “money management” — G Soros har sagt:

“Det ar inte om du har ratt eller fel som ar viktigt utan,
hur mycket pengar du forlorar nar du har fel och
hur mycket pengar du tjanar nar du har ratt!”

C) Analysen: Investerarna hade radikalt olika satt att hantera forluster resp. vinster — det avgjorde framgangen

Investering i en
”Bra ldé”

Investering visar Investering visar
forlust vinst
”Paper Loss” "Paper Profit”
Rabbits/Hararna | | Assassins/Mordarna | | Hunters/Jagarna Raiders/Plundrare || Conneseurs/Kinnarna
Tog sig aldrig ur Stanger Kbper mera vid Tar hem vinster for || ”Rider” vinnarna ”hela
forlustpositionen forlustpositioner forlustpositioner snabbt, t.ex. efter || viagen”, dven vid volatil
snabbt 10% uppgang nedgang
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