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Screeningstrategier och dess portfdljer

Strategi Antal
bolag

Magic Formula, Greenblatt Ya k6ps/séljs var tredje manad Startad 2019-11-28
Magic Formula + Momentum, ar 10  Arsvis kop/sélj av samtliga bolag Startad 2019-03-01
F-Score, ar 10  Arsvis kdp/sélj av samtliga bolag Startad 2019-03-01
F-Score + Momentum, kv 10  Var tredje manad gors kop/salj av samtliga bolag  Startad 2019-03-01
Stabil tillvaxt, ar 10  Arsvis kdp/sélj av samtliga bolag Startad 2019-03-01
Stabil tillvaxt + Momentum, ar 10  Arsvis kdp/sélj av samtliga bolag Startad 2024-03-01
Stabil tillvaxt + Momentum, kv 10  Var tredje manad gors kop/salj av samtliga bolag  Startad 2019-03-01
Stabil tillvaxt + F-Score, ar 10  Arsvis kdp/silj av samtliga bolag Startad 2024-05-17
Tio-i-topp 10  Var tredje manad gors kop/salj av samtliga bolag  Startad 2021-11-29

* Den arliga screeningen och uppdatering av portféljer gérs slutet av februari.
* Screening och uppdatering av portféljer med intervallet var tredje manad gors i slutet av
februari, maj, augusti och november
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Generella regler

Regelstyrda strategier, ingen subjektiv vardering

* Baserat pa en strategis regelverk screenar verktyg fram aktier som skall képas for att inga i
portfoljen. Regelverket sager ocksa nar det ar dags att salja.

* Utdelningar infors i portfoljerna
» Courtage tas ej med vid kop/salj

Om screeningen inte kan generera antalet bolag for en portfoélj
* Pengarna kommer att finnas kvar i kassan

Finans och Fastigheter screenas bort for Magic Formula och Stabil tillvaxt

* Motivet till detta kommer fran Greenblatts riktlinjer for Magic Formula
* Beroende pa de unika finansiella strukturerna inom Finans och Utility bolagen, exkluderas alla bolag inom
sektorerna Finans, Fastighet och Utility (Allmannyttiga bolag).
* Eftersom den primara omsattningen for en bank kommer att vara rantan, kommer EBIT inte att vara till ndgon hjalp

» Utility sektorn ar i hog grad reglerad; darfor exkluderad fran listan av valda aktier

P

E—tal

Vinsttillvaxt

O<PEG<1,5 galler for alla strategierna, PEG-tal=

e Detta innebar
» Bolag har vinsttillvaxt. Exempel: P/E-tal = 60 och Vinsttillvaxt = 40% => PEG-tal = 60/40 = 1,5
* Bolag som screenas fram kan ha hogre P/E-tal om vinsttillvaxten ar hog
* Bolaget ar inte for dyrt

Omsattning per dag som galler nya strategier

* For att vid forsaljning inte skall paverka kursen pa aktien alltfor mycket sa skall omsattningen per
dag vara storre an 400 000 kr, se bilaga 1 for Observationer om risk-kontroll vid investeringar



Magic Formula, Greenblatt

* Screening
* FA
* GOrsej
e Vardering
* 0O<PEG<1,5
TA
* GOrsej
Branscher: Alla branscher forutom finans och fastighet
Borslistor: Alla
Borsvarde > 500 mkr

 Rankning av bolag som screenats fram
* FAVikt1
* Rank 1: Return On Capital (ROC) = EBIT/Investerat capital (bra bolag), se bilaga 2
e Vardering Vikt 1
* Rank 2: EBIT/EV (billigt bolag)
» Total rank = Rank 1 + Rank 2 (vi valjer bolag med lagst ranking)

e Antal bolag i portfoljen: 20

* Bolag kops/saljs
* 5 bolag kops/séljs var tredje manad. De som séljs har funnits i portfoljeni 1 ar



Magic Formula + Momentum, arligt byte

* Screening

* FA
* GOrsej
Vardering
* 0<PEG<1,5
TA
* Kursutveckling 3, 6 och 12 manader >0
* Kursutveckling relativt OMXS30 3, 6 och 12 manader >0

Branscher: Alla branscher forutom finans och fastighet
Borslistor: Alla
Borsvarde: Inga begransningar

Rankning av bolag som screenats fram
 FAVikt1
* Rank 1: Return On Capital (ROC), EBIT/Investerat capital (bra bolag), se bilaga 2
e Vardering Vikt 1
* Rank 2: EBIT/EV (billigt bolag)
» Total rank = Rank 1 + Rank 2 (vi valjer bolag med lagst ranking)

Antal bolag i portfoljen: 10

Bolag kops/saljs
» Alla bolag i portfoljen séljs/kdps arsvis

Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari



F-Score, arligt byte

* Screening

FA
* GOrs ej
Vardering
* 0O<PEG<1,5
TA
* GOrs gj
Branscher: Alla branscher
Borslistor: Alla
Borsvarde: Inga begransningar

Rankning av bolag som screenats fram

FA
* Varde pa 9 parametrar satts, se bilaga 3
* Bolag med hogst antal podng valjs
Vardering

* Om bolag har samma poang sa valjs bolag med lagst PEG-tal

Antal bolag i portfoljen: 10
Bolag kops/saljs: Alla bolag i portféljen kdps/saljs efter 1 ar

Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari



F-Score + Momentum, kvartalsvis byte

* Screening
* FA
* GOrsej
Vardering
* 0O<PEG<1,5
TA

* Kursutveckling 3, 6 och 12 manader >0
* Kursutveckling relativt OMXS30 3, 6 och 12 manader >0

Branscher: Alla branscher
Borslistor: Alla
e Borsvarde: Inga begransningar

 Rankning av bolag som screenats fram
* FA
* Poang satts pa 9 parametrar, villkor uppfyllt ger 1 poang, se bilaga 3
* Bolag med hogst antal poang valjs
* Vardering
* Om bolag har samma poang sa valjs bolag med lagst PEG-tal

e Antal bolagi portfoljen: 10

* Bolag kops/saljs: Alla bolag i portfoljen kops/siljs efter 3 manader
* Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari darefter var tredje manad



Stabil tillvaxt, arligt byte

Screening
* FA
. é\rlig omsattningstillvaxt 5 ar > 5%
* Arlig vinsttillvaxt 5 ar > 5%
* Rantabilitet pa investerat kapital, ROC > 15%, se bilaga 2
e Vardering
* O0O<PEG<1,5
* TA
* GOrsej
e Branscher: Alla branscher forutom finans och fastighet
* Borslistor: Alla

e Borsvarde: Inga begransningar
Rankning av bolag som screenats fram
« FA: Vikt 1

+ Rank 1: Omséttningstillvaxt, vinsttillvaxt samt rantabilitet investerat kapital — utvarderas som
snittranking (bra)

* Vardering: Vikt 1
* Rank 2: EBIT/EV, fran hogsta till lagsta (billig)
* Total rank: Rank 1 + rank 2, vi valjer bolag med lagst ranking, dvs ”flest 1:01r”

Antal bolag i portfoljen: 10
Bolag kops/séljs: Alla bolag i portfoljen saljs/kops arsvis
Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari



Stabil tillvaxt + Momentum, arsvis byte

* Screening
* FA
« Arlig omsattningstillvaxt 5 ar > 5%
« Arlig vinsttillvaxt 5 ar > 5%
* Rantabilitet pa investerat kapital, ROC > 15%, se bilaga 2
* Vardering
* O0O<PEG«<1,5
* TA
* Kursutveckling 3, 6 och 12 manader >0
* Kursutveckling relativt OMXS30 3, 6 och 12 manader >0
* Branscher: Alla branscher, finans och fastighet exkluderat
* Borslistor: Alla
* Borsvarde: Inga begransningar
* Omsattning per dag: >400 000 SEK

* Rankning av bolag som screenats fram
« FA: Vikt 1
* Rank 1: Omséattningstillvixt, vinsttillvixt samt rantabilitet investerat kapital — utvirderas som snittranking
* Vardering: Vikt 1
* Rank 2: PEG, EBIT/EV - utvarderas som snittranking
* Marknaden: Vikt 1

* Rank 3: Kursutveckling relativt 6 referenspunkter - utvarderas som snittranking
* Total rank: Rank 1 + rank 2 + rank 3, vi vdljer bolag med lagst ranking, dvs "flest 1:or”

e Antal bolag i portfoljen: 10
* Bolag kops/siljs: Alla bolag i portfoljen séaljs/kops var tolfte manad
* Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari



Stabil tillvaxt + Momentum, kvartalsvis byte

* Screening
* FA
« Arlig omsattningstillvaxt 5 ar > 5%
« Arlig vinsttillvaxt 5 ar > 5%
* Rantabilitet pa investerat kapital, ROC > 15%, se bilaga 2
* Vardering
* O0O<PEG«<1,5
* TA
* Kursutveckling 3, 6 och 12 manader >0
* Kursutveckling relativt OMXS30 3, 6 och 12 manader >0
* Branscher: Alla branscher, finans och fastighet exkluderat
* Borslistor: Alla
* Borsvarde: Inga begransningar
* Omsattning per dag: >400 000 SEK

* Rankning av bolag som screenats fram
« FA: Vikt 1
* Rank 1: Omséattningstillvixt, vinsttillvixt samt rantabilitet investerat kapital — utvirderas som snittranking
* Vardering: Vikt 1
* Rank 2: PEG, EBIT/EV - utvarderas som snittranking
* Marknaden: Vikt 1

* Rank 3: Kursutveckling relativt 6 referenspunkter - utvarderas som snittranking
* Total rank: Rank 1 + rank 2 + rank 3, vi vdljer bolag med lagst ranking, dvs "flest 1:or”

e Antal bolag i portfoljen: 10
* Bolag kops/siljs: Alla bolag i portfoljen séaljs/kops var tredje manad
* Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari darefter var tredje manad



Stabil tillvaxt med F-Score poang, arligt byte

* Screening

* FA
« Arlig omsattningstillvaxt 5 ar > 5%
» Arlig vinsttillvaxt 5 ar > 5%
* Rantabilitet pa investerat kapital, ROC > 15%
* Antal F-Score poadng >=7
* Vardering
* O0O<PEG<1,5
e TA
* Genomsnittliga handelsvolym senaste 50 dagar stérre an 400 000:- SEK
* Lander: Sverige
* Borslistor: Alla
* Branscher: Alla branscher férutom finans och fastighet
* Borsvarde: Inga begransningar

Rankning av bolag som screenats fram
 FA: Vikt 1
 Rank 1: Omséattningstillvixt, vinsttillvixt samt rantabilitet investerat kapital — utvirderas som snittranking (bra)
* Vardering: Vikt 1
* Rank 2: PEG och EBIT/EV — utvarderas som snittranking (billig)
* Total rank: Rank 1 + rank 2, vi valjer bolag med lagst ranking, dvs ”flest 1:or”

Antal bolag i portfoljen: 10
Bolag kops/séljs: Alla bolag i portfdéljen saljs/kops arsvis
Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari



F-Score, villkor vid rankning i Borsdata

*Lonsamhet

1- Senaste avkastning (Vinst storre an 0 = 1p)

2- Senaste kassaflode (Kassaflode storre an 0=1p)
3- Utveckling av avkastning (ROA tillvaxt positiv =1p)
4-Vinstkvalité (Kassaflode storre an vinst =1p)

*Soliditet

5- Utveckling av skuldsattning (minskning av skuldsattning =1p)
6- Utveckling av likviditet (6kning av balanslikviditet = 1p)

7- Utveckling av antal aktier (oforandrat/minskat = 1p)

*Effektivitet
8-Utveckling av rorelsemarginal (Positiv 6kning = 1p)
9-Utveckling av omsattningshastighet (Positiv utveckling = 1p)

Vinst/aktie Senaste >0

OP kassaflode/aktie >0

ROA Arl. tillv1 4r>0

Om OP kassaflode/aktie > Vinst/aktie)

Nettoskuld — Ar. tillv. 1 ar< 0
Balanslik. — Ar. tillv. 1 ar>0
Antal Aktier — Ar. tillv. 1 3ar<=0

EBIT-marg — Ar. tillv. 1 8r >0
Omsétt.hastig. Artillv. 1 &r >0

| Regel, bolag som har 6 eller hogre poang i F-score har historisk haft battre utveckling an de som har haft langre poang.



Tio-I-topp

Bakgrund

Strategin ar en variant pa strategin som ar beskriven pa sidan 147 i “Framgangsrik aktiehandel — 10 vinnande strategier” av Torssell, Nilsson och Hellstrom.

| stort sett gar den ut pa att var tredje manad valja ut de 5 mest framgangsrika aktierna pa Large Cap under perioden och sedan sdlja dem efter 3 manader. Sedan up
detta under en positiv marknadsfas (OMXS30 > 200 SMA) sa far man en arlig avkastning pa 48% (under perioden Juni 2001 till Juli 2011). Gér man det under alla mar

k

repas processen. Om man gor
nadsfaser sa blev det 28%.

Strategin har, tillampad pa OMXS30-listan, givit 38% i positiv marknadsfas men 21% om man inte tar hansyn till marknadsfasen. Detta under perioden juni 2000 — juli 2011.

Beskrivning

Bolag i de 9 portfoljerna skall rankas. De tio bolag som givit bast avkastning under senaste 3 manadsperiod skall inga i portféljen.

Borsen skall vara i uppatgaende trend, OMXSPI skall var 6ver sitt 200 dagars glidande medelvarde (MA200). Om villkoret inte ar uppfyllt ligger kapitalet kvar i kassan.

Strategi

Screening
« FA

* Vardering

- TA
. OMXSPI > MA200
*  Branscher: Enligt respektive strategi
*  Borslistor: Enligt respektive strategi
*  Bolags omsattning pa borsen: Enligt respektive strategi

Rankning av de bolag som screenats fram
d FA: Vikt 1

*  Vardering: Vikt 1

*  TA:Vikt1
Rank: Avkastning senaste 3 manader
e Total rank: Rank, bolag listas i ordning fran de som haft hogsta till lagsta avkastning

Antal bolag i portféljen: 10

Bolag kops/séljs:
* 10 bolag képs/séljs var tredje manad om OMXSPI > MA200
*  Om OMXSPI < MA200 gors inget kop och kapitalet ligger kvar i kassan

Tidpunkt for screening: Sista borsdagen i februari darefter var tredje manad
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Bilaga 1
1 tj - -
N1SSI0N D am
m m o Utv idag%  Utvidag SEK  Kop  Salj  Senast Hogst Lagst Antal  Tid
-238% -250SEK - - 102,50 105,00 102,50 159 17:29:59 A8e
Om aktien Om holaget
@ inission B Jamfér »  Hindelser » TA » Graftyp i} & Orderdjup
OMX Stockholm 30 x Antal Pris Kop Salj Pris Antal
0 | | 0
Senaste avslut 0
Kopare Saljare Antal Betalt Tid
Inga order har gatt till avslut idag
fgf  Omsdttning SEK: 16 517 Se fler avslut
Volymvégt snittpris: 103,88
Relaterade aktier Q
80 -
Kop/sal)  Agare av Andel som aven ager INISS B
i Andel 42 %
Kep il H= Incap 0yj - nde
Utveckling 1 &r 149,38 % L]
60
Jul 20 Sep 20 Nov 20 Jan 21 Mar 21 Maj 21 Kep il &2 MaxFastigheter i Sverige Andel 5%
Utveckling 1 &r 49,11 % L]
Volym X
o w:  mm M.O.B.A Network Andel 5 %
Kop Sl A
Utveckling 1 &r 51,47 % L |

Visa fler

Observationer om risk-kontroll vid investeringar

a) Antag att vi har 100 000Kr att investera

b) Vivill férdela dessa pa sag 20 aktier — vi vill
diversifiera — inte lagga alla agg i en korg. Det ger
en investering pa 5 000Kr/aktie.

c) Nar vi borjade testa screening med Piotroski-Fscore
sa kom Inission upp som topprankad — se till
vanster

d) |fredags, 4 maj, var dagsomsattningen ca 16 000KTr.
Dvs med endast 3 séljare pa 5 000 Kr sa ar
omsattningskvoten” fylld! Dvs det ar svart att
komma ur positionen om/nar man skulle vilja!

e) Jagfragade en investeringsradgivare om hur stor
position en investering bor vara i forhallande till
dagsomsattningen i en aktie. Svaret blev — inte
stérre an 20%!

f) 1vara screeningtest har vi nu antagit en dagsom-
sattning pa minst 400 000Kr/dag i genomsnitt,
under de senaste 50 dagarna. Detta skulle ge en
maximal positionsstorlek pa ca 80 000KT.

g) Vihar valt detta for att de aktier som screenas fram
skall vara “investeringsbara”/likvida for en stor del

av Aktiespararnas medlemmar. »




Bilaga 2

Magic Formula

Strategitest med var mix av listor
ROE vs ROC

Tord E Johansson
27 maj 2021



1. Magic Formula — effekt av att blanda bdrslistor jamfort med att kora “rena” borslistor

Den Magiska Formeln

Investeringsstrategin "The Magic Formula™ ar
baserad pa Joel Greenblatts "En liten bok som slar
aktiemarknaden”. Formeln férséker hitta
lagvarderade bolag med hog avkastning med hjalp
av tva nyckeltal.

1- Return on Capital(RoC) = EBIT / Investerad
Kapital
2- Earnings Yield(EY) = EBIT/ EV

Formeln sorterar forst alla bolag med hog
avkastning pa Investerat kapital (RoC) och sedan
den lagsta varderingen med hjélp av EBIT/EV-%.
Genom att summera bada nyckeltalens poang sa
far man de basta aktierna till I&gsta vardering,
hogst upp i listan.

Den historiska avkastningen

Till héger kan du testa hur "the Magic Formula” har
fungerat historiskt och du kan ocksa se detaljerad
historik éver vilka bolag som képtes och saldes
arligen och vilken avkastning du skulle fatt. Du kan
ocksa valja datum, antal bolag och aterinvestering
av utdelningarna.

De béasta aktierna just nu!
Strategin &r ocksa baserad pa att man byter
portféljen arligen till de bolag som ligger hogt upp

Den historiska avkastningen

Start gy 2002 -

Manad gp March -

Antal bolag gp 10 -

Aterinvestering _

av utdelning

Filter g» &= Large Cap, i Spotlight

6k

4k

2K

Ja -

-

Arlig avkastning %
Den Magiska Formeln 23,2 %
OMXS30 5,6 %

Total avkastning %
Den Magiska Formeln 5 1524 %
OMXS30 183,0 %

Se detaljerad historik

2015 2020

 Mer information

|Den Magiska Formeln. De basta aktierna just nul!

a= Large Cap, k& Spotlight

Visa antal bolag 20 -
Pos Namn Rapport
276 iR Kindred Ql-2021
306 IR GenesisIT Q4-2020
347 I® Skanska Ql-2021
366 & Lundin Energy Ql-2021
434 §& Nordic Entertainment BQ1-2021
445 & Electrolux B Ql-2021
458 E& Angler Gaming Q1-2021
837 i® Gullberg & Jansson Q4-2020
886 im Betsson Ql-2021
960 ER Ericsson B Ql-2021
980 IR Veteranpoolen Ql-2021
1026 i@ Swedish Match Q1-2021
10378 Boliden Ql-2021
11581 JM Q1-2021
122388 Mycronic Ql-2021
124558 Bahnhof Ql-2021
12968 Peab Ql-2021
18798 Axfood Ql-2021
190168 Husgvarna B Q1l-2021
210168 Getinge Q1l-2021

ROC(%)

106

O T Y Y
th b2 R W

[V}

205
20
3l
20
18

EY(9%)

11,2
135
15,5
13.7
11.4
122
8.4
6,1
11,2
89
54
57
11.4
8.8
56
48
8,3
4,7
6.2
6,1

e Uppdatera

Kurs

139,4
25,0
2359
274.6
392.4
230,8
26,8
74,8
74,4
1107
333
78,0
3287
3209
259,4
39,3
1138
2305
1188
295,6

Observation

a) Genom att mixa spotlight och LargeCap i Sverige sa fick jag upp arlig genomsnittsavkastning till 23,2% for senaste 18

aren — det ar battre an utfallet for korning pa enskilda listor — se nasta sida!
b) Observera: En valdigt stor del av avkastningen kommit under ar 2020 — med extremt laga rantor och QE
c) Fran 2017-2019 blev dock avkastningen i stort som for borsen som helhet
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Antal ar i strategitestet

Observationer

a)

b)

f)

Syftet ar att hitta investerings-
strategier som ger hog avkastning
over tid.

Vi har testat 2 strategier pa de
svenska borsernas olika listor i tre
olika tidsintervall — 18 ar, 10 ar och
5 ar — samt eventuell skillnad om
10 eller 20 aktier valjs.

Bade Magic formula och F-score
fungerar bra pa largecap med 10
aktier, men F-score ger battre
avkastning an Magic Formula
Bada strategierna fungerar ocksa
mycket bra pa Midcap med 20
aktier

Magic Formula ger dock annu
battre resultat pa Spotlight med 10
eller 20 aktier

NOT — for F-score ar det datapro-
blem i 18-ars perspektivet for
Spotlight och NGM!

Antal

Strategi Lista Bolag 5 10 18
Magic Formula Largecap 10 14,6 19,1 18,1
20 13,8 17,4 16,8
Midcap 10 18,3 13,4 17,8
20 21,3 17,4 18,5

Smallcap 10 7,0 9,7 9,5
20 7,3 13,5 11,8

First North 10 14,7 14,3 8,7

20 25,1 18,2 9,2
Spotlight 10 26,4 23,8 21,5
20 18,4 19,1 19,1

NGM 10 -5,2 7,0 -3,5

20 -1,0 9,3 -2,4
F-Score Largecap 10 19,0 20,8 20,1
20 16,7 18,2 17,5
Midcap 10 20,6 19,9 18,5
20 27,6 22,2 20,9
Smallcap 10 8,2 11,2 10,8
20 11,2 13,5 10,3

First North 10 21,6 15,8 6,8

20 19,5 13,2 5,9

Spotlight 10 21,0 15,6 8,9

20 15,0 13,8 91

NGM 10 19,0 16,3 2,6

20 10,6 6,5 -2,0




2. ROC eller ROE — varfor ROC ar ett battre matt for vart screeningandamal

2 - Valj Nyckeltal

Vinstmarginal EBIT marginal Bruttomarginal

EBITDA-marginal FCF-marginal OP-marginal

Avkastning Pa EK Avkastning pa T Avkastning pa T-G

ROIC ROC Omsattningshastighet

3 - valj Tidsperiod

m 1ar 3ar S5ar 7ar 10 ar 15 ar

4 - Valj Nyckeltalsberakning

@® Senaste

Valj Nyckeltal Avsluta API Url

4

ROC

ROC star for Return on Invested
Capital och betyder Avkastning pa
Investerad Kapital.

( EBIT / Investerad kapital ** )

**Investerad Kapital = Rorelsekapital
+ Anlaggningstillgangar - Kassa.

Tidsperioder
Idag Senaste rullande 12 man
1ar Senaste till foregaende

ars rullande 12 manader

3 -15ar Senaste 12 manader till
historiska bokslut

Nyckeltalsberdkningar

Senaste  Senaste rullande 12 man
Snitt Genomsnittliga vardet
Arlig

tillvaxt Arlig tillvaxtberakning
Hogsta Hogsta vardet

Lagsta Lagsta vardet

2 - Valj Nyckeltal

Vinstmarginal EBIT marginal Bruttomarginal

EBITDA-marginal

Avkastning Pa EK Avkastning pa T

ROIC ROC

FCF-marginal OP-marginal

Avkastning pa T-G

Omsaéttningshastighet

3 - Valj Tidsperiod

m 1ar 3ar 5ar 7 ar 10 ar 15 ar

4 - Valj Nyckeltalsberakning

® Senaste

Valj Nyckeltal Avsluta API Url

4

Avkastning pa Eget Kapital (ROE)
ROE star foér Return on Equity och
betyder Avkastning pa Eget Kapital.
Nyckeltalet visar bolagets |ldnsamhet
pa aktiedgarnas satsade eget kapital.

( Vinst efter skatt / Eget Kapital )

Tidsperioder

Idag Senaste rullande 12 man

1ar Senaste till foregdende
ars rullande 12 manader

3 -154r Senaste 12 manader till
historiska bokslut

Nyckeltalsberdkningar

Senaste  Senaste rullande 12 man
Snitt Genomsnittliga vardet
Arlig

tillvaxt Arlig tillvaxtberdkning
Hogsta Hogsta vardet

Ligsta Lagsta vardet

Observation

a) Vivill screena fram BRA bolag — ett matt pa detta ar att bolaget ger bra avkastning pa investerat kapital

b) Aktiedgarna har det egna kapitalet investerat i bolaget och avkastningen ar vinsten efter rantor och skatt

c) Bolaget som helhet mats pa avkastningen (EBIT) i relation till investerat kapital, dvs alla tillgangar minus leverantorsskulder
d) Normalt ar soliditeten 30%, dvs det egna kapitalet ar 30% av balansomslutningen. Det ger en bra buffert for att kunna ta forluster utan att ga i konkurs.
e) Vissa foretag drar ned soliditeten till 5%, det 6kar rantorna nagot vilket ger lagre vinst — MEN det reducerar det egna kapitalet med 72%

f)  Det far tva effekter — avkastningen pa eget kapital 6kar radikalt OCH risken for konkurs, vid forluster, 6kar ocksa radikalt! Darfor ar ROC att foredralt?




Return on Equity

ROE is the percentage expression of a company's net income, as it is returned as
value to shareholders. This formula allows investors and analysts an alternative
measure of the company's profitability and calculates the efficiency with which a
company generates profit, using the funds that shareholders have invested.

ROE is determined using the following equation:

ROFE = Net Income -+ Shareholders’ Equity

Regarding this equation, net income is comprised of what is earned throughout a
year, minus all costs and expenses. It includes payouts made to preferred

stockholders but not dividends paid to common stockholders (and the
shareholders' overall equity value excludes preferred stock shares). In general, a
higher ROE ratio means that the company is using its investors' money more
efficiently to enhance corporate performance and allow it to grow and expand to

generate increasing profits.

One recognized weakness of ROE as a performance measure lies in the fact that a
disproportionate level of company debt results in a smaller base amount of equity,
thus producing a higher ROE value off even a very modest amount of net income.
So, itis best to view ROE value in relation to other financial efficiency measures.

Return on Capital Employed
ROE evaluation is often combined with an assessment of the ROCE ratio. ROCE is
calculated with the following formula:

EBIT

ROCE =
capital employed

where:

EBIT = earnings before interest and taxes

ROE considers profits generated on shareholders' equity, but ROCE is the primary
measure of how efficiently a company utilizes all available capital to generate
additional profits. It can be more closely analyzed with ROE by substituting net
income for EBIT in the calculation for ROCE.

ROCE works especially well when comparing the performance of companies in
capital-intensive sectors, such as utilities and telecoms, because unlike other
fundamentals, ROCE considers debt and other liabilities as well. This provides a
better indication of financial performance for companies with significant debt.

To get a superior depiction of ROCE, adjustments may be needed. A company may
occasionally hold cash on hand thatisn't used in the business. As such, it may
need to be subtracted from the Capital Employed figure to get a more accurate
measure of ROCE.

The long-term ROCE is also an important indicator of performance. In general,
investors tend to favor companies with stable and rising ROCE numbers over
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F-Score, villkor vid rankning i Borsdata

*Lonsamhet

1- Senaste avkastning (Vinst storre an 0 = 1p)

2- Senaste kassaflode (Kassaflode storre an 0=1p)
3- Utveckling av avkastning (ROA tillvaxt positiv =1p)
4-Vinstkvalité (Kassaflode storre an vinst =1p)

*Soliditet

5- Utveckling av skuldsattning (minskning av skuldsattning =1p)
6- Utveckling av likviditet (6kning av balanslikviditet = 1p)

7- Utveckling av antal aktier (oforandrat/minskat = 1p)

*Effektivitet
8-Utveckling av rorelsemarginal (Positiv dkning = 1p)
9-Utveckling av omsattningshastighet (Positiv utveckling = 1p)

Bilaga 3

| Regel, bolag som har 6 eller hogre poang i F-score har historisk haft battre utveckling an de som har haft langre poang.
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