Fokus detta aktiekafé:
* Avkastning, se ssammanfattning sida 3
* Avkastningen utveckling (trender), se pilar i diagram
* Observation angaende pilarna, framfor allt arets senaste tva manader
— Koppling fran index for borslistor till bolag i vara portfoéljer, sida 18-21
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Innehall
Sammanstallning

— Avkastning i olika tidsperspektiv, tabell
Magic Formula

— Magic Formula, Greenblatt, arsvis och rullande per kvartal
— Magic Formula + Momentum, arligt byte
F-Score

— F-Score, arligt byte

— F-Score + Momentum, byte varje kvartal
Stabil tillvaxt

— Stabil tillvaxt, arligt byte

— Stabil tillvaxt + Momentum, byte varje kvartal
Bast avkastning fran de nio portfoljerna

— Tio-i-topp, byte varje kvartal




Screeningportfoljers avkastning

Portfolj Avkastning, | Arsavkastn.
For detaljerad beskrivning se: - Underlag for | sedan start
Screeningstrategier - Regelverk kalkyl CAGR

1. Greenblatt, Magic formula, byte % /kv 46 +44% 10,0 %/ar -25%  -3% +14% +7%

2. Magic formula + Mom, byte ar 46 +77% 16,1 %/ar -15% .‘@
3. F-Score, byte ar 46 +60% 13,0 %/ar 0% +12% +10%
4. F-Score + Mom, byte kv 46 +108% 21,1 %/ar -8% +10% +7%

5. Stabil tillvaxt, byte ar 46 +144% 26,2 %/ar -18% @ @.
6. Stabil tillvaxt + Mom, byte kv 46 +10% 2,5%/ar -41% -4% +13% +8%

7. Tio-i-topp 25 -11% -5,4 %/ar -18%  +4%  +11%
Index OMXSGI fran 2020-02-28 46 +56% 12,3 %/ar

Index OMXSGI fran 2021-11-30 25 -4% -1,9 %/ar

Index OMXSGI

CAGR star for Compound Annual Growth Rate
Genomsnittlig arlig avkastningen i procent




1. Magic Formula, Greenblatt, arligt byte rullande per kvartal

apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul kt
[ [
Utv 3 ar 10 man

Greenblatt +44% -3% +14% +7%
OMXSGI +56% +19% +14% +8%

Porifoljhantering - Ak ar: MF Greenblatt
Portféljutveckling, 28 feb 2020 - 29 dec 2023 28eb2020-29dec 2023  Diagram (slutkurs) Period

2021 2022 2023 - mot jamforelseindex |+ | <.z |
M Ak ar: MF Graenblatt
WOMKS Gl

0% Jamfart foreq. dag: +0,73%, +985 kr

Aktuellt innehav

+80% Marknadsvarde: 136 277
Kassa: 118
a  +56% i
+44%, Totalt: . 136 396
N+ varav orealiserad +4 033
+20% Vinstiférlust, 28 feb 2020 - 29 dec
o Realiserad vinst: +114 522
0% Realiserad farlust: -103 176
Utdelning: +21 016
-20%
Total vinst/farlust: +32 362

B inkludera kassa ]

Observation, se pilar i diagrammet

>

>

Fran start till 2022-01-04, all time high, har portfoljen gatt 31% battre dn index, 102% vs
71% for index

Fran 2022-01-04 till 2023-10-27 har portfoljen gatt 17% samre an index, portfolj -41% och
index -24%

Fran 2023-10-27 till 2023-12-30 har portfoljen gatt 1% samre an index, portfolj +19% och
index +20%




1. Magic Formula, Greenblatt, arligt byte rullande per kvartal

Innehav, 2023-12-29

alla

Namn Antal | Andel | Kopsnit| Axtuel kurs | nkopspris | Akluelt varde | | %y |
-] SVENSKAAKTER

t Zinzino B 145 6,3% 4110 59,60 5 060 B 642 +2 683 +50%
t International Petroleum Corp 06 8,6% 40,08 12140 B 648 11654 +3 007 +34 8%
t Dedcare B 70 50% 85,50 11420 5985 7904 +2009 +336%
t Hexatronic Group 178 36% 2074 2132 3602 4863 H17 317%
t Coin3hares International Limited 253 1T% 430 4130 678 10449 HmM +20 4%
{ KABE Group B 2 5.2% 250,00 308,00 5057 7084 H127 +18.0%
tB Consulting Group 63 51% 45,00 110,00 5085 6930 +045 +15.8%
t setsson® 87 6.0% 03,99 108,50 8177 0440 + 262 #154%
t G5 Entertainment A 2% 191,20 155,60 3629 3739 #110 0%
t Combineds 106 2% 34,70 34,90 3678 3690 21 +06%
l Eclus Vind B 67 4 4% 8910 88,70 5070 5043 21 4%
§ Arctic Paper 151 6.3% 5740 56,50 B 667 8532 136 -1.6%
§ Anse 189 6.2% 4705 4545 8704 8408 -26 34%
§ Skanska B 42 56% 190,60 162,35 8005 7659 -346 4,3%
§ Fractal Gaming Group 100 26% 37,00 34,00 3700 3490 210 5%
l. Starbreeze B 6860 24% 054 047 3704 30 -404 433%
§ Feronordic 105 55% 82.20 71,00 B 631 7455 A176 136%
§ Oqunsen B 169 45% 4945 3700 6159 6105 -2 054 -25,2%
§oe 10 44% 74,00 54 85 8140 6034 2107 -250%
§ Nimbus Group 186 36% 4395 26,60 B17s 4048 3227 -30 5%
SUMMA 100,0% 132244 136 217 +033 #31%
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2. Magic Formula + Momentum, arligt byte

Porifolihantering - Ak ar. MF + Momentum
Portféljutveckling, 28 feb 2020 - 29 dec 2023 28 feb 2020 - 29 dec 2023  Diagram (slutkurs) Period

2021 2022 2023 - mot jamfarelseindex | = | <. |+

W Ak ar: MF + Momentum

BOMKS Gl Jamfart foreg. dag: +0,34%, +634 kr

Aktuellt innehav
1% Marknadsvarde: 184 928

156% Kassa: 10 995
Totalt: 195 923
+0% varav orealiserad -11 470
Vinst/forlust, 28 feb 2020 - 29 dec
0% 0% Realiserad vinst: +123 569
Realiserad farlust: -48 695
-20% Utdelning: +28 215
40% Total vinst/farlust: +103 089

B inkludera kassa L]

MF+Mom, ar +77% +9% +24% +18%
OMXSGI +56% +19% +14% +8%

Observation, se pilar i diagrammet

» Fran start till 2022-01-04, all time high, har portfoljen gatt 22% battre an index, 93% vs
71% for index

» Fran 2022-01-04 till 2023-10-27 har portfoljen gatt 4% samre dn index, portfolj -28%
och index -24%

» Fran 2023-10-27 till 2023-12-30 har portfoljen gatt 7% battre dn index, portfolj +27%
och index +20% 6




2. Magic Formula + Momentum, arligt byte

Innehav, 2023-12-29

Namn i Andel KGpsnit Akluellkurs mkdpsp.. Akueltv. - %
-] SVENSKAAKTIER

f SuemetB 40 182% 173 200 19700 WS M3ETE +T04%
f BetssonB M 12% 0309 10850 19GM4 26T #3033 #1544
t Arctc Paper W % 040 50 196% 205 #2310 H21%
J Nordic Paper Holding AB 0 0% B% MBS 10600 18076 T2 ATY
J Aprendere Skolor 1621 b 9% 215 1020 19605 165 316t -160%
J DedicareB 140 B6% 1040 1420 196% 15088 3EGS -8T%
I Rotineros 1240 2% 1588 1218 10601 1503 4 A%
J Boliden £ o 4015 M4E0 9% B S 260%
J Unlimited Travel Group 175 6% M25 800 19630 14008 561 -280%
J 83 Consulting Group 108 GA%  18A0 1000 19602 11880 TR 044
SUMMA 100,0% 105308 184028 1470 -58%
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3. F-Score, arligt byte

Portfoljhantering - Ak ar F-Score

Portféljutveckling, 28 feb 2020 - 29 dec 2023 28 feb 2020 - 29 dec 2023  Diagram (slutkurs) Period

2021 2022 2023 - mot jamfarelseindex | = | <. | = |
Ak ar: F-Sc
:OM)a(rS al e +50% Jamfart foreg. dag: +1,61%, +2 682 kr
Aktuellt innehav

Y *E'E“Ka Marknadsvérde: 169 527
Kassa: 5834
% Tomlt: 175361
varav orealiserad -27 754

Vinst/forlust, 28 feb 2020 - 29 dec
0% Realiserad vinst: +135 090
Realiserad forlust: -52 522
Utdelning: +17 040
Total vinst/forlust: +99 508

pi jul kt jan pi jul kt B inkludera kassa @2 @

F-Score, ar +60% 0% +12% +10%
OMXSGI +56% +19% +14% +8%

Observation, se pilar i diagrammet

>

>

Fran start till 2022-01-04, all time high, har portféljen gatt 13% battre dn index, 84% vs
71% for index

Fran 2022-01-04 till 2023-10-27 har portfoljen gatt 1% samre an index, portfolj -25% och
index -24%

Fran 2023-10-27 till 2023-12-30 har portfoljen gatt 2% samre an index, portfolj +18% och
index +20% 3




3. F-Score, arligt byte

Innehav, 2023-12-29

Namn C Antall Andel|  Kdpsnitt| Akuelkurs Inkdpsp.. Akueltv.  #- %
<] SVENSKAAKTIER

t Ependion 15 4% 10120 12560 1974 24492 7% +241%
f Arctic Paper W 131 040 B 1977 218 #2391 +21%
§ Paradox Interactive 89 11,6% 220,00 22040 19580 20061 +81 2 5%
J StoraEnsoR 195 109% 14810 1910 19697 18500 M7 1%
J Deveort m o 103% M2 %5 1973 T4 22 4
I Lovisagruvan 01 0.8% 040 BN 1979 16EW M6 5T%
I Image Systems 10828 9.3% 183 145 19760 15701 4060 -205%
J Permascand Top Holding 91 9.2% A45 1685 1975 15510 4297 A4y
I Kakel Viax 993 6.7% 1990 MA0 19760 M40 B3 422%
] Netiobs Group 19412 45% 102 030 19761 TETt 42191 H1T%

SUMNA 100,0% 197281 169921 27794 -141%



4. F-Score + Momentum, byte varje kvartal

Poriféljhantering - Ak kv: F-Score + Mom

Portfoljutveckling, 28 feb 2020 - 29 dec 2023 28 feb 2020 - 29 dec 2023  Diagram (slutkurs) Period
2021 2022 2023 - mot jamforelseindex | = | _H_J .|
Ak kv F-Sc M
= fre + from +160% Jamfort foreg. dag: +0,21%, +522 kr
WOMXS Gl +140%
L 4oneL Aktuellt innehav
+108% Marknadsvarde: 244 013

+100% Kassa: 766
+80% Totalt: 244 778
+56% varav orealiserad +15 796
0% Vinst/forlust, 28 feb 2020 - 29 dec
+20% Realiserad vinst: +331 385
0% 0% Realiserad forlust: -248 958
Utdelning: +27 318

-20%
40% Total vinst/farlust: +109 744

) Inkludera kassa v a

F-Score + Mom, kv +108% -8% +10% +7%
OMXSGI +56% +19% +14% +8%

Observation, se pilar i diagrammet

» Fran start till 2022-01-04, borsens all time high, har portfoljen gatt 51% battre
an index, 122% vs 71% for index

» Fran 2022-01-04 till 2023-10-27 har portfoljen gatt 4% béttre én index, portfol]
-20% och index -24%

» Fran 2023-10-27 till 2023-12-30 har portfoljen gatt 6% samre dn index, portfolj
+14% och index +20%
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4. F-Score + Momentum, byte varje kvartal

Innehav, 2023-12-29

Namn Al Andel|  Kdpsnit Akduellkurs mkdpsp.. AMtueltv. 4 %
| SVENSKAAKTER

f Guideine Geo 2488 124% 020 1220 280  NW +TMd +326%
t Camurus 0 108% 45180 500 268 BW T R
f RugVista Group B 104% G300 T000 22860 40«28 #11%
f Nordic Paper Holding AB %5 102% 15 MG 2004 AUTH HET 8%
f AN 107 00% 2300 2480 2701 U0 HBY 5
f Attendo 658 07% W %I 286 AT 488 0%
t AQGroup 4§ 06% 49300 ROT00 2678 2B M 428%
t Scand Standard 408 0 6% 00 5150 2848 D40 612 R2T%
I RaySearch Lahoratories B 29 5 6% G570 030 281 MM AW 6%
I Svedbergs B 671 b 6% I MA 28 AW AU 4%

SUMNA 100,0% 20216 244013 H579%6  +69%
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5. Stabil tillvaxt, arligt byte

Portfaljhantering - Ak ar: Stabil tillvaxt

Portféljutveckling, 28 feb 2020 - 29 dec 2023 28 feb 2020 - 29 dec 2023  Diagram (slutkurs) Period
2021 2022 2023 - mot jamférelseindex | = | | <.> | =]
M Ak &r: Stabil tillvéxt I, .
W OoVXS Gl | +160% Jamfdrt foreg. dag: +1,00%, +4 030 kr
Haa% Aktuellt innehav
+120% Marknadsvarde: 216 695
+100% Kassa: 6 445
+80% Totalt: 223 140
y +56% varav orealiserad -9 716
+40% Vinst/forlust, 28 feb 2020 - 29 dec
+20% Realiserad vinst: +181 603
0% 0% Realiserad forlust: -74 142
Utdelning: +20 139
-20%
Total vinst/forlust: +127 600
-40%
pi jul ket ] apr jul kt ] pi jul B Inkludera kassa ? &

Stabil tillvaxt, ar +144% +18% +28% +16%
OMXSGI +56% +19% +14% +8%

Observation, se pilar i diagrammet

» Fran start till 2022-01-04, all time high, har portféljen gatt 85 battre dn index,
156% vs 71% for index

» Fran 2022-01-04 till 2023-10-27 har portfoljen gatt 4% samre dn index, portfol;j
-28% och index -24%

» Fran 2023-10-27 till 2023-12-30 har portfoljen gatt 12% battre dn index,
portfolj +32% och index +20%
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5. Stabil tillvaxt, arligt byte

Innehav, 2023-12-29
Namn Anall  Andel|  KGpsnit AMuellkurs Inkdpsp.. AMueltv. 4 %
| SVENSKAAKTIER

f SwemetB 312 178% e 200 22683 3608 #5055  +704%
l‘IntematiunalPetmleuanrp. 214 120% 103,60 12140 2640 25080 #3338 +4T%
f Arclc Paper My 1% 04 R 260 BH 21N H21%
f Auriant Mining 6535 11.1% 137 {45 265 B9 4 8%
t Aie 06 0% WE 4545 26M B0 T 0%
B Devport 549 0.2% W20 B 269 000 280 A4
I Rottneros 1405 B 0% 1585 1218 265 7 HE 3
B EnQuestPLC 9415 5% 241 172 26 1619 S48 -B5%
B Nimbus Group 515 63 B9 R 26M 13600 B9% -5
J shaMaran Petroleum %374 5% 066 0% 260 1295 A0 454y
SUMMA 100,0% D641 266 976 4%

13



6. Stabil tillvaxt + Momentum, byte varje kvartal
Momentum tillagt 2023-05-28

Portfoljhantering - Ak kv: Stabil fillvéxt + Mom
Portfoljutveckling, 28 feb 2020 - 29 dec 2023 28 feb 2020 - 29 dec 2023  Diagram (slutkurs) Period

2021 2022 _ - mot jAmfirelseindex | = | | <..> |+

+140% Jamfart foreg. dag: -0,62%, -707 kr
+120% Aktuellt innehav

W Ak kv: Stabil tillvaxt + Mom
W OoMXs Gl

+100% Marknadsvarde: 114 225
180% Kassa: 1201

Totalt: 115426
+56% varav orealiserad +7 987

0% Vinst/forlust, 28 feb 2020 - 29 dec

L IN0L
10% Realiserad vinst: +213 944

0% Realiserad forlust: -232 058
Utdelning: +13 872

Total vinst/férlust: -4 242

p jul kt i p jul kt i pi jul kt alnk\udera kassa @A

Stabil tillv, kv~ +10% -4% +13% +8%
OMXSGI +56% +19% +14% +8%

Observation, se pilar i diagrammet

» Fran start till 2022-01-04, all time high, har portfoljen gatt 26% battre an index, 97%
vs 71% for index

» Fran 2022-01-04 till 2023-10-27 har portfoljen gatt 28% sdamre dn index, portfolj -52%
och index -24%

» Fran 2023-10-27 till 2023-12-30 har portfoljen gatt 2% samre an index, portfolj +18%
och index +20% 14




Innehay, 2023-12-29

6. Stabil tillvaxt + Momentum, byte varje kvartal

Namn ~ Antal Andel  Kopsnit  Akiuellkurs  Inkdpspris | Akuelivi.. - %y
- SVENSKAAKTER

t camurus 2 108% 46180 5800 10621 12374 TR +165%
f MedCap ¥oo03% 30150 WA 1055 1813 #2260 +119%
t RugVista Group 70 104% 6300 000 10710 11000 #4100 #111%
t Firefy 7 102% 15900 {7400 10653  116%  +1005 +94%
t VolvoB 4o 01% 43 B0 10703 11515 12 +7 5%
t VBG Group B 7 100% 2650 4300 10646 11421 +776 +7.5%
f Ak 00 08% 21300 2480 10650 11240 #5490 5%
t AQGroup A 03% 49300 0700 10383 10647 +204 +2.8%
t Generic Sweden A0 95% 5100 780 10710 10878 +68 H 5%
f KABE Group B ¥ 04% 30400 0800 10640 10780 HA( H 3%
SUMMA 100,0% 106238 114205 +T987 +7 5%
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7. Tio-i-topp

Portfalihantering - Ak kv: Tio-i-topp

Portfdljutveckling, 28 nov 2021 - 29 dec 2023 29 nov 2021 - 29 dec 2023  Diagram (slutkurs) Period
2022 2023 - mot jamforelseindex | = | | <..> | = |
M Ak ky: Tio-i-topp PR .
HOMKS6 5% Jamfort foreg. dag: +1,65%, +1 443 kr
o Aktuellt innehav
0% Marknadsvarde: 88 717
1% .
T Kassa: 430
Totalt: 80 148
v -11%  varav orea liserad +0 150
-15% Vinst/férlust, 28 nov 2021 - 29 dec
20% Realiserad v.i_nst: +26 852
Realiserad forlust: -51 703
259, Utdelning: +4 849
30% Total vinst/forlust: -20 002
jan B Inkludera kassa Z| @

Tio-i-topp -11% +4% +11% +11%
OMXSGI -4% +19% +14% +8%

Observation, se pilar i diagrammet

» Fran 2022-01-04 till 2023-10-27 har portfoljen gatt 1% samre an index, portfol;j -
25% och index -24%

» Fran 2023-10-27 till 2023-12-30 har portfoljen gatt 9% samre an index, portfolj
+11% och index +20%

» Nar OMXSPI gatt under MA200 laggs pengarna i kassan, horisontell linje i
diagrammet enligt portfoljstrategin 16




Innehav, 2023-12-29

7. Tio-i-topp

Namn  Antal Andel|  Kopsnit| Akiuell kurs | Inkdpspris | Akiuelt va... - | % ¥
| SVENSKAAKTIER

f Permascand TopHoldi 695 13.2% 11,50 1685 7993 7T #3718 +46,5%
t Camurus 7 103% 46180 53800 7851 0145 +1205 +6,5%
t Auriant Mining 5120 10,0% 131 145 7008 8887 +889 1 1%
t Firefly 0 98% 159,00 7400 7950 3700 +750 +0,4%
t Nordic PaperHoldng” 193 97% 4125 465 7961 8617 +656 +8,2%
t ChristianBemerTech” 281 97% 2840 060 7980 8 509 1618 +1.7%
t Zinzino B 143 9% 5580 960 7979 8523 $643 +6,8%
t Arciic Paper 149 95% 5340 5650 7957 8 419 +62 +5,8%
t Dedicare B Mo 91% 11260 1420 7995 3108 H14 H 4%
f KABE Group B % 90% 30400 0800 7904 3008 +H04 +,3%
SUMMA 100,0% 79568 88717 +91A0 1 5%

17



Jamforelse mellan index, 2022-01-04 — 2023-12-29

Jamforelse (%) ~
I OMXS Pl - [ OMXS30 Index = [l OMXS Large Cap P1 - [l OMXS Mid Cap P1 - [l OMXS Small Cap PI = [l First North Sweden SEK PI -

04Jan 2022 - 29Dec 2023
(shutkurs)

OMXS30 -1,9%

First North -51%

L

- +10%

ro.0%

Inbordes utveckling efter
detta datum, se nasta sida

[s02*dag]

[Apr

BLE]

[apr

[ul

2023-10-27

2024

18™

-70%



Jamforelse mellan index, 2023-10-27 — 2023-12-29

Jamforelse (%) -
I OMXSPI i~ [ OMXS30 Index - [l OMXS Large Cap PII~ [l OMXS Mid Cap PI - [l OMXS Small Cap Pl = [l First North Sweden SEK PI -

270ct 2023 - 29Dec 2023

Mid Cap +22%

(shutkurs)

Small Cap +14%

~+25%

2394

-+20%

-+15%

r+13%

F+10%

- +7.5%

+5.0%

F+2.5%

0.0%

F-2.5%g

[43*dagDP Oct  [Nov 06 Nov [13 Nov |20 Nov [27 Nov |Dec |04 Dec

277 Dec 2024
| -

19

|08 Jan




Fordelning av bolag per borslista
2023-12-30

Strategi/Portfolj Antal | Large Mid Small Nordic
bolag | CAP CAP CAP MTF
5

Greenblatt 20 4(20%) | 6 5

MF+Mom, ar 10 1(10%) | 4 2 2 1
F-Score, ar 10 1(10%) | 2 1 5 1
F-Score+Mom, kv 10 1(10%) | 6 1 2

Stabil tillvaxt, ar 9 1(10%) | 3 4 1
Stabil tillvaxt + Mom, kv 10 2(20%) | 5 3

Tio-i-topp 10 0 4 2 4

* Observation for perioden 2023-04-06 — 2023-T0-Z7 nar OMIXSPT gick ner 28%

Av vara portfoljer har alla utom en (F-Score + Momentum, kv), gatt samre an vart
jamforelseindex, OMXSGI
Index som gatt samre an OMXSPI ar index for Mid Cap, Small CAP och First North

* Vara portfoljer ar tungt investerade i bolag som tillhor denna grupp, 66 av 79 (83%)




Reflektion

Faktorer att beakta beroende pa marknadslaget

* Typ av bolag
— Varde/tillvaxtbolag

* Storlek pa bolag
— Borsvarde
— Storbolags- eller smabolagslista
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