
Aktiers totalavkastning över tid
Hur ser fördelningen ut under ett viktat index?

Baserat på

THE CAPITALISM DISTRIBUTION

Observation of individual common stock returns, 1983 – 2006 
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Mål – Frågeställningar 
Mål

• Vi letar efter bra aktier

Underlag för spaning

• The capitalism distribution (Kapitaldistributionen)
oObservationer av individuella aktiers avkastning, 1983 – 2006
oHur ser fördelningen ut under ett index?
oVilka var de intressanta aktierna?

Aspekt att beakta

• Egen investeringsstrategi – intressanta aktier under index
oKan man hitta ett mönster för de bolag som går bäst
oHur hitta aktier som kommer att ge bra avkastning och undvika de som 

utvecklas sämre

• Förbättringsmöjligheter av egen investeringsstrategi
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Russell 3000 Index
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• Är ett viktat börsindex för de 3000 största amerikanska bolagen
• Motsvarar totalt 97% av börsvärdet på den amerikanska aktiemarknaden

Russell 3000 Index

Russell 1000 Index Russell 2000 Index

• 2000 bolag, lägre rankade
• 7% av börsvärdet för bolagen i Russell 3000

• 1000 bolag, högst rankade
• 93% av börsvärdet för bolagen i Russell 3000
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S&P500

Russell 3000

Russell 2000

OMXS PI



Viktat index
Börsvärdesviktad indexering är som ett enkelt trendföljande system 
som belönar framgång och straffar misslyckanden.

• Framgångsrika företag (stigande aktiekurser) får större viktning i 
indexet.

• Misslyckade företag (fallande aktiekurser) får mindre viktning.

• Så småningom kommer misslyckade företag tas bort från indexet, 
vilket ger plats för växande företag.
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Fördelning av totala avkastningen 1983-2006 



Slutsatser från studien

• En minoritet av aktier, 25%, står för den totala avkastning

• De största vinnarna baserat på den årliga avkastningen 
oVar huvudsakligen teknikaktier

oDe flesta (60%) blev uppköpta

• De största vinnarna baserat på den totala avkastningen
oVar helt enkelt den minoritet som överträffade sina konkurrenter

• Båda grupperna baserade på årig och total avkastning tenderar att ha 
en sak gemensam
oAktier som genererar avkastning på tusentals procent kommer att slå nya 

kursrekord hundratals gånger, vanligtvis under många år
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Resultat

• Resultaten visar att fördelningen av individuell aktieutveckling har följt en 
icke-normalfördelningskurva under den studerade tidsperioden

• Resultat har viktiga konsekvenser för investerare som söker avkastning över 
genomsnittet

• Omfattande forskning har visat att en icke-normalfördelad distribution 
kännetecknar många finansiella marknader på samma sätt som aktier, 
inklusive globala tillgångar som t.ex. råvaror, valutor och ränteinvesteringar

• Detta tyder på en effektiv trendföljande investeringsstrategi, såsom 
Longboards Pure Trend™ hanterar strategi för terminer, kan användas för 
att skörda vinstmöjligheter inom många globala tillgångsklasser.
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Signifikanta vinnare: Köpa – Behålla – Sälja?
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Tid

?

X-axel = Tid
Y-axel = Årlig avkastning?

1. Hur hitta bolag med avkastning 
bättre  20% per år? Figur sidan 6

2. Hur hitta bolag med 
återkommande kursrekord? 

3. Hur hitta var ett bolag befinner sig 
på kurvan?

4. Hur hitta toppen?
5. Hur hitta ett genombrott?
6. Vad är villkoren för att köpa?
7. Vad är villkoren för att sälja?



The Magnificent Seven
Techaktier som dominerar USA-börsen

Kursen i år stigit med 70%

S&P stigit 19%, utan M7 skulle fallit 2%

De sju utgör cirka 27% av S&P500

Värdering 2023-12-25 PE PEG

• Apple 31 193

• Alphabet (Google) 27 8,3

• Meta (Facebook) 31 3,5

• Nvidia 64 0,3

• Tesla 74 Neg

• Microsoft 36 3.2

• Amazon 79 1,1

Gemensamt mönster

• Tillhör världens absolut största bolag

• Techbolag

• Fokuserar på
o Teknologitrender som AI

o Molntjänster

o Nya teknologier, hårdvara och mjukvara

• Alla beroende av konjunktur, privat-
konsumtion, ränteläge och annat makro

• Lyckats behålla tillväxten och lönsamheten

• Starka finanser

• Värdering varierar inom gruppen
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Slutsats relativt egen strategi
Målsättning

Att identifiera bolag som ger en genomsnittlig årlig avkastning större än 20%

Analysera

1. Identifiera bolag med starkt kursmomentum/många kursrekord

2. Klargör marknadens värdering av bolaget
o Genomsnittligt P/E-tal senaste tre åren och jämför med senaste rullande tolv månader
o Genomsnittligt PEG-tal senaste tre åren och jämfört med senaste rullande tolv månader

3. Bedöm bolagets/branschens framtid
• Bolaget gentemot konkurrenter
• Branschens trend
• Branschens koppling till Megatrend, exempelvis AI, molnarkitektur, processorarkitektur 

4. Studera bolagets fundamentala historik, framför allt
o Genomsnittlig tillväxt av FCF/Aktie senaste tre åren och jämfört med senaste rullande tolv månader
o Genomsnittlig omsättningstillväxt senaste tre åren och jämfört med senaste rullande tolv månader
o Genomsnittlig vinsttillväxt senaste tre åren och jämfört med senast rullande tolv månader
o Genomsnittlig Räntabilitet på investerat, ROC, senaste tre åren och jämfört med senaste rullande 

tolv månader
o Genomsnittlig Nettoskuld/EBITDA senaste tre åren och jämfört med senaste rullande tolv månader

16

1

2

3

5

4



The Magnificent Seven
Nasdaq100
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The Magnificent Seven
OMXS30
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15432

Megatrend?
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Svenska ”Magnicifent Nine” bland molnbolag 
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15432

Molnbolag
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