Aktiers totalavkastning over tid

Hur ser fordelningen ut under ett viktat index?
Baserat pa

THE CAPITALISM DISTRIBUTION
Observation of individual common stock returns, 1983 — 2006



Mal — Fragestallningar
M3l
* Vi letar efter bra aktier

Underlag for spaning

* The capitalism distribution (Kapitaldistributionen)
o Observationer av individuella aktiers avkastning, 1983 — 2006
o Hur ser fordelningen ut under ett index?
o Vilka var de intressanta aktierna?

Aspekt att beakta

* Egen investeringsstrategi — intressanta aktier under index
o Kan man hitta ett monster for de bolag som gar bast

o Hur hitta aktier som kommer att ge bra avkastning och undvika de som
utvecklas samre

* Forbattringsmojligheter av egen investeringsstrategi



Russell 3000 Index

 Ar ett viktat borsindex for de 3000 stdrsta amerikanska bolagen
* Motsvarar totalt 97% av borsvardet pa den amerikanska aktiemarknaden

Russell 3000 Index

Russell 1000 Index

Russell 2000 Index

1000 bolag, hogst rankade
93% av borsvardet for bolagen i Russell 3000

2000 bolag, lagre rankade
7% av borsvardet for bolagen i Russell 3000
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Viktat index

Borsvardesviktad indexering ar som ett enkelt trendféljande system
som belonar framgang och straffar misslyckanden.

* Framgangsrika foretag (stigande aktiekurser) far storre viktning i
indexet.

* Misslyckade foretag (fallande aktiekurser) far mindre viktning.

e Sa smaningom kommer misslyckade foretag tas bort fran indexet,
vilket ger plats for vaxande féretag.

Har ar den grundlaggande formeln for kapitaliseringsvikining av ett enskilt foretag

inom Russell 3000:

Marknadsvirde for foretaget % 100
lNotalt marknadsviarde for alla foretag 1 indexet

Vikt av foretag — (
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ATTRIBUTION OF COLLECTIVE RETURN 1983-2006
Fordelning av totala avkastningen 1983-2006

715%
4 ™
» T 10
N J
1000 00l 4000 D0l

7000

10



Slutsatser fran studien

* En minoritet av aktier, 25%, star for den totala avkastning

 De storsta vinnarna baserat pa den arliga avkastningen

o Var huvudsakligen teknikaktier
o De flesta (60%) blev uppkopta

 De storsta vinnarna baserat pa den totala avkastningen
o Var helt enkelt den minoritet som oOvertraffade sina konkurrenter

* Bada grupperna baserade pa arig och total avkastning tenderar att ha
en sak gemensam

o Aktier som genererar avkastning pa tusentals procent kommer att sla nya
kursrekord hundratals ganger, vanligtvis under manga ar



SAMPLE STOCKS THAT HIT HUNDREDS OF NEW HIGHS PRIOR TO COLLAPSING

Cisco Systems
General Electric
Ford Motor

General Motors
Citigroup

Microsoft

Fannie Mae

Intel Corp.
American Intl. Group

Bear Stearns

ON THE WAY UP
NUMBER GAIN
NEW HIGHS

488 99975%
1011 25316%
348 9484%
384 3151%
393 9919%
L24 62188%
342 8931%
304 16898%
348 3974%
285 4691%

AFTER THE PEAK

NUMBER  LOSS
NEW HIGHS

0 -81%
-11%
-94%
-95%
-90%

-99%
-81%
-98%

0
0
0
0
0 -61%
0
0
0
0 -95%




Resultat

* Resultaten visar att fordelningen av individuell aktieutveckling har f6ljt en
icke-normalférdelningskurva under den studerade tidsperioden

* Resultat har viktiga konsekvenser for investerare som soker avkastning dver
genomsnittet

 Omfattande forskning har visat att en icke-normalfordelad distribution
kannetecknar manga finansiella marknader pa samma satt som aktier,
inklusive globala tillgangar som t.ex. ravaror, valutor och ranteinvesteringar

* Detta tyder pa en effektiv trendfoljande investeringsstrategi, sasom
Longboards Pure Trend™ hanterar strategi for terminer, kan anvandas for
att skorda vinstmojligheter inom manga globala tillgangsklasser.



Signifikanta vinnare: K6pa — Behalla — Salja?

Ett foretags livscykel

X-axel = Tid
Y-axel = Arlig avkastning?

1. Hur hitta bolag med avkastning
battre 20% per ar? Figur sidan 6

2. Hur hitta bolag med
aterkommande kursrekord?

3. Hur hitta var ett bolag befinner sig
pa kurvan?

4. Hur hitta toppen?

5. Hur hitta ett genombrott?
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. Vad ar villkoren for att kopa?
. Vad ar villkoren for att salja?
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The Magnificent Seven

Techaktier som dominerar USA-borsen
Kursen i ar stigit med 70%

S&P stigit 19%, utan M7 skulle fallit 2%
De sju utgor cirka 27% av S&P500

Gemensamt monster

Vardering 2023-12-25 PE PEG

e Apple 31 193
e Alphabet (Google) 27 8,3
* Meta (Facebook) 31 3,5
* Nvidia 64 0,3
* Tesla 74 Neg
* Microsoft 36 3.2

* Amazon /9 1,1

* Tillhor varldens absolut storsta bolag
* Techbolag

* Fokuserar pa
o Teknologitrender som Al
o Molntjanster
o Nya teknologier, hardvara och mjukvara

* Alla beroende av konjunktur, privat-
konsumtion, rantelage och annat makro

* Lyckats behalla tillvaxten och l6nsamheten
 Starka finanser

* Vardering varierar inom gruppen




Slutsats relativt egen strategi

Malsattning
Att identifiera bolag som ger en genomsnittlig arlig avkastning storre an 20%
Analysera

1. Identifiera bolag med starkt kursmomentum/manga kursrekord
.e .e o \
2. Klargor marknadens vardering av bolaget
®\ o Genomsnittligt P/E-tal senaste tre dren och jamfér med senaste rullande tolv manader

<sGenomsnhittligt PEG-tal senaste tre aren och jamfort med senaste rullande tolv manader—
3. Bedom bolagets/branschens framtid @

* Bolaget gentemot konkurrenter
* Branschens trend
* Branschens koppling till Megatrend, exempelvis Al, molnarkitektur, processorarkitektur

4. Studera bolagets fundamentala historik, framfor allt
o Genomsnittlig tillvixt av FCF/Aktie senaste tre aren och jamfért med senaste rullande tolv manader
o Genomsnittlig omsattningstillvaxt senaste tre aren och jamfort med senaste rullande tolv manader
o Genomsnittlig vinsttillvaxt senaste tre aren och jamfort med senast rullande tolv manader

o Genomsnittlig Rantabilitet pa investerat, ROC, senaste tre aren och jamfért med senaste rullande
tolv manader

o Genomsnittlig Nettoskuld/EBITDA senaste tre aren och jamfért med senaste rullande tolv manader

® :
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re. s ra.4 ra.4 b FaS.4 FS re. s AT AT ra. 4 re. g Fa . Fa. FS ra. 4 AT AT re. s Fa

= AstraZeneca = | Lakemedel Q3-2023 2175 654 171.7% / 69,7 % 273 % -9.5 % 24,0 % 1776 % 6,7 % 12,9 % 2.5 1.7 506,0 35.8 -4.8 0,2 I -43%
= ABBE i | Industrimaskiner Q3-2023 823 376 4,3 % / 45,2 % 8.0% 31.6% 1476 % -0,4 % 241% 263 % 0.4 0.5 19,3 19,5 -17.1 -511 9,6 %
I== Atlas Copco A ¥ | Industrimaskiner Q3-2023 816 463 35.1% / 74,7 % 18,9 % 283 % 22,6 % 223 % 305% 304% 0.5 0.6 30,2 29,6 1.3 1.3 11,0 %
I== Investor B I | |Investmentbolag Q3-2023 708 870 733 % / 97.6 % - - 309 % 363.0 % 125% 171% 0.0 0.5 0.1 6,0 0.0 0.0 8.1%
= Volvo B = | Industrimaskiner Q3-2023 510 905 -83.7% T~ -99.6% 16.8 % 221% 31.9% 30,2 % 16,9 % 18.0 % -0,9 -0.7 124 11.5 -21.0 0.4 12,5 %
= Mordea Bank i | Banker Q3-2023 452 326 1746% ——»-2295% 148 % 37T1% 40,3 % Ti1% 1.0 % 1.2% - - 103 8.1 0.8 01 94 %
I H Hexagon & | Matning & Analys Q3-2023 316 135 -17.4% / 107.5 % 17.6 % 23.2 % 15,6 % 171 % 93 % 9.2 % 1.9 2.1 33.6 30,9 1.4 1.8 6.5 %
= Assa Abloy 2 | Byggmaterial Q3-2023 311 966 -263.5 % 1144 % 16,0 % 204 % 13.2 % 6.3 % 15.1% 13.7% 1.8 2.6 24,2 23.2 2.0 3.7 12.1%
= SEB A B | Banker Q3-2023 302 808 S212. 7% -204,2 % 16,6 % 323 % 34.8% 48,0 % 1.1% 1.3 % - - 9.2 8.0 0.5 0,2 144%
= Hennes & Mauritz B | Klider 8 Skor Q3-2023 27T 6b6 4,0 % 16,2 % 8.0% 8.2% 72,7 % -29.4 % 125% 129% 14 1.5 43,4 441 -0.8 -1.5 6.8 %
= Sandvik B | Industrimaskiner Q3-2023 267 310 -141 % 141.7 % 13.3 % 14,0 % 183 % 9.0 % 16,63% 16.1% 1.5 1.6 204 18,5 0.2 2.0 35 %
= Evolution B | Betting & Casino Q3-2023 255 794 3ITT% 1M11.3% 46,9 % 26,3 % 46,5 % 259 % 26,7% 32.6% -0,5 -0.6 28,6 22,2 0.7 0.9 -39%
= Swedbank B | Banker Q3-2023 232 854 -223.0% 1.6% 15,4 % 43,6 % 339 % 63,7 % 1.2% 1.5% - = 88 71 0.8 01 9,6 %
= Handelsbanken A & | Banker Q3-2023 217 605 -209,2 % -172,9 % 10,9 % 26,4 % 20,3 % 341% 0,9 % 1.1% - - 9.3 8.0 0.5 0,2 16,3 %
#= Ericsson B B | Kommunikation Q3-2023 210 280 -144.4 % -226,2 % 6.1% 8.0% -210,7 % -204,5 % 94% -13.8% -0.5 0.3 5.8 -8.8 0.0 - 13.3 %
= Essity B B | Hygienprodukter Q3-2023 177 341 -24 % 570.8 % 12,7 % 18,9 % -4.4 % 67.3 % 9,2% 10.3 % 2.8 2.4 25,2 19.8 -0.7 0.3 -6,1%
= Alfa Laval B | Industrikomponenter Q3-2023 160 288 -14,0 % 286,7 % 14,5 % 315 % 19.8 % 274 % 15,6% 17.6% 1.2 1.2 29,0 26,6 -1.9 1.0 2.6 %
= MIBE Industrier B | Installation & VVS Q3-2023 138 665 -261.3 % -5 9585 % 19.8 % 26.8 % 21.8% 33.6 % 15.1% 14.0% 1.3 2.0 44.8 26,8 1.9 0.8 -21.9%
= SCAB B | Skogsbolag Q3-2023 106 580 -187.3 % -121.2 % 0.3 % -10,2 % 743 % -45,9 % 59% 41% 11 14 19.9 26,3 0.3 -0.6 44 %
= Telia Company B | Bredband & Telefoni Q3-2023 105 341 -74,2 % -96,7 % 1.3 % 3.0% 89 % -4079 % -1.0% -59% 2.3 3.2 -0.4 -6,7 0.1 - 9.6 %
= Autoliv 3 | Bil & Motor Q3-2023 92 003 -5,0 % 2487 % 124 % 4,7 % 341% -21% 17.5 % 18,7 % 1.5 1.6 20,0 21,6 -1.0 -10,2 4,9 %
= SKFB 2 | Industrikomponenter Q3-2023 90 968 13.2% 9910 % 11.9% 13.2% 15.7 % 26,2 % 145% 147% 1.3 1.2 15,7 13.7 0.0 0.5 6.1 %
i= Boliden B | Gruv - Industrimetaller Q3-2023 83 435 -167.1% -131.1% 13.1 % 0,9 % 1.0 % -434 % 18.1% 12,5 % 0.2 0.8 114 11,9 0.1 -0.3 -4,8%
i= Tele2 B B | Bredband & Telefoni Q3-2023 62 047 -10,4 % -60,7 % 2.8% 43 % -20,2 % -29.4 % 10,0 % 10,6 % 2,5 2.5 17,2 16,7 -0,2 -0,6 1.1%
= Getinge 2 | Halsovard & Hjilpme... Q3-2023 60 548 -43,2 % -51,7% 0,7 % 9.5 % -11.4% -16,8 % 11.7% 9.0% 0.6 0.7 284 26,9 -2.4 -1.6 28%
= Electrolux B B | Hemelektronik Q3-2023 29 511 -179.9 % 59,6 % 5.1% 0.1% -193,2 % -359.1% 6.6 % -3.9% 4,0 6.7 -8.6 -0.3 0.6 - -16.8 %
= Kinnevik B B | Investmentbolag Q3-2023 29 388 -183.6 % -141.3 % - - -156,1 % 60,0 % -10,2% -14,0% -0.4 = -0.7 -4.1 -0.1 - -19,6 %
= Sinch B | Kommunikation Q3-2023 28 268 334 % 104,8 % 527 % 11.8% -180.4 % 92,6 % -2,8% 0,9% 6.3 2.9 -9.4 -85.,5 11 - 328%
i= Samhéllsbyggnadsbolag B & | Fastighetsbolag Q3-2023 8 684 322% 120.3 % 84 % -10.6 % -11.7% -58.5 % 2.3 % 1.9% 283 364 10.6 5.0 0.0 -01 -6,7 %
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Info Infioy Infa Infa Info
Lista Sekdtor Bransch Rapport Aldickurs
Large Cap Industri Industrimaskiner Q3-2023 2024-01-02
P/E
166
450

250
200
| I | 150
Apr'23 Jul"23 Oct"23
Vinst/Aktie
245
224
137
g1 86 e

178 196 249 233 193 237 198

LA N
P/5
30
25 g 2B
23 2
19

N ) o A .2 £ b
19~Pm‘9-9“~9~§9-9*9~9&-ﬁ’
Vinstmarginal

19,5 %
147 %
97% 10,1 %
7.6% 70%
1,4 %

Ticker: ABB
Lista: Large Cap
Sektor: Industri
Bransch: Industrimaskiner
ISIN: CHO012221716
BorsdatalD: 3

Antal aktier Milj: 1882
Borsvirde MSE: 835 244
Enterprise value: 65 BET
Omsittning MSEK: 283 391
Vinst MSEK: 41722

ABB ar en global leverantor av
elektrisk utrustning och
automationsprodukter. Foretaget
grundades i slutet av 19-talet och
skapades genom
sammanslagningen av tva gamla
industrifdretag: ASEA och BBC.
Foretaget ar nummer ett eller
nummer tva leverantdr pa alla sina
kirnmarknader och nummer tva
robotarmleverantr globalt. Inom
automation erbjuder det en
komplett uppsatining produkdter
for diskret och processautomation
(kontinuerliga processer som
kemisk produktion) samt
industriell robotik.
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Svenska “Magnicifent

Molnbolag

Nine” bland molnbolag
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AT AT AW v AT AW AW AT AT AT AT AT AW AT N AT AW AT AT AW

== Fortnox & | Affirs- & IT-System Q3-2023 33 243 14,0 % / 449,5 % 30,6 % 30,5 % 3.7 % 51.5% 362% 431% 0.0 -0,2 I 92,6 69,8 3.4 14| -104%
= Sinch B | Kommunikation Q3-2023 2811 334% 104,8 % 32.7% 11.8 % -180.4 % 92,6 % -2,8% 0,9 % 6.3 2.9 -9.4 -83.2 1.1 - 32.4 %
= Vitec Software B | Affars- & IT-System Q3-2023 21526 -290,7 % / 2.7% 25,8% 43,6 % 20,8 % 31,9% 84% 85% 13 1.7 66,1 63,3 3.4 21 1.2 %
= Lime Technologies o | Affars- & IT-System Q3-2023 4104 1.4% / 149 % 181% 19.2 % 78% 22.8% 240% 27.7% 1.4 1.0 55.9 52.3 -1.8 23 15.7 %
= Bahnhof & | Bredband & Telefoni Q3-2023 4055 459 % "t 33.2% 7.6% 8.0 % 13,7 % 17.0 % 2753 % 4335% -1.7 -1.6 231 203 1.9 1.2 -4,6 %
= Proact IT B | IT-Konsulter Q3-2023 2537 20.2 % / 639,5 % 10.7 % 15.7% 9.2 % 8.5 % 146% 13.7% 0.5 0.2 15.6 14,5 0.1 1.7 9.0 %,
= Cint Group & | Affars- & IT-System Q3-2023 231 -239.4% / 96,3 % 439% 12,8 % -3384%  -1527.9% -24,5% -368% 3.8 3.4 -135.8 -0.6 = = 7.9 %
= Formpipe Software B | Affirs- & IT-System Q3-2023 1448 27,5 % / 2804 % 8.6% 7% -17.8 % 56,6 % 8.5% T.0% 0.3 0.4 | 86,8 61,9 0.4 11 3.6 %
= checkin.com B | Affars- & IT-System Q3-2023 1069 -20,1 % / 754 % 5389 % 40,4 % 86,3 % 115,6 % -2,8% 1.2 % -2.4 -0.6 I 133.3 707.4 6.2 6.1 -0.2 %,
= Awardit B | Marknadsfiring Q3-2023 784 101,1% 229,2 % 54,3 % 30,2 % -36.3 % -68.5 % 11,5 % T.2% -0.8 -0.2 735 1071 -0.4 -1.6 -19,6 %
= 24SevenOffice & | Affars- & IT-System Q3-2023 678 -214,6 % 301 % 21.6% 243 % -646,7 % 41% -46,2% -528% - - -5.2 -4.0 - - 29.5 %
= Upsales & | Affars- & IT-System Q3-2023 630 16,4 % 43,6 % 24,2 % 18,8 % 60,3 % 449% -1064% -171,... -2,1 -1.0 61,7 22,8 1.1 0.5 -184 %
= Generic Sweden B | Sakerhet & Bevakning Q3-2023 624 143 % 153 % 194 % 11.4% 29.6 % 26,5 % 273.9% 183.5% -1.2 -1.0 291 26,5 1.1 1.0 10.1 %
= BlMobject & | Affars- & IT-System Q3-2023 503 15.8% 90,2 % 3.4% 17.5 % 19.7 % 60,6 % -15.7% -264% - = -12.1 -21.3 = - 31.6%
= Opter & | Affars- & IT-System Q3-2023 438 26,0 % 1190 % 17.0% 18.4 % 23.1% 7Ti,5% 1707.1% 7543% -1.9 -1.5 38,7 34,8 2.8 0.4 89 %
i=m Safeture B | Sakerhet & Bevakning Q3-2023 290 18.8 % 48,2 % 26,7 % 29,9 % 20,4 % 4.9 % -216,8% -67.7% - - -13.7 -29.1 = = 389 %
= Bambuser & | Internettjdnster Q3-2023 278 -89% 36,5 % 87.1% 0,9 % -76,5 % 334 % -98,2% -110,... - = -5,3 -1.7 = = -28.0 %
8= Physitrack o | Affars- & IT-System Q3-2023 260 -222.6 % 76.5% 723 % 36,9 % -63.8% 112.8 % -0.9 % 0.2 % -4.,4 1.0 229,1 535.1 3.6 4,7 -04 %
= Irisity B | Sikerhet & Bevakning Q3-2023 231 -24,6 % 65,6 % 40,7 % -7,6 % -2334 % -21,8 % -134% -186% -5,.7 -1,8 -23.3 -1.4 - - -14,2 %
= Litium o | Affars- & IT-System Q3-2023 151 14.8% 27.2% 121% 5.9 % 20,6 % 50.2 % -168% -T9% -51.4 -1.2 -19.2 -25.6 - - 0.7 %
= Modelon & | Affars- & IT-System Q3-2023 111 -530.0 % 17.0 % -11.9% 18,7 % -364.1 % -283% -10368% = - = -5.3 -1.8 = = -18.5 %
= Medhelp Care B | Affars- & IT-System Q3-2023 104 22.5% 98,3 % 53 % 5.5 % 278 % 84,3 % 243% -TA1% -3.9 -1.0 -25.9 -46,1 - - -2.0 %
= Hoylu B | Affars- & IT-System Q2-2023 91 25,2 % 95,0 % 21,5 % 33.3 % 23.8% 93.7 % -147.6% -88.9% -1.8 = -1.3 -2.3 = = -19,6 %
= XMReality B | Affirs- & IT-System Q3-2023 44 13.9% 66,9 % -1.5% 4,2 % 16,2 % 65,0 % -6927,7% -361.... - - -1.8 -1,2 - - -9.7 %
= Compedium B | Sakerhet 8 Bevakning Q3-2023 40 - 43.8% 3.50% -16.3 % -180.9 % 23,6 % -17.6% -80,6% - - -2.7 -1.9 - - 52 %
= Artificial Solutions B | Affars- & IT-System Q3-2023 39 25,1% 96,8 % 24% 36,0 % 25,6 % 952% -12167% -174.. -2,8 -3.1 -1.7 -0,6 - - -57,7 %
= Hoodin o | Affars- & IT-System Q3-2023 19 19.1% 62,4 % 1.0% 11.8% 16.0 % 59.8 % -T4,6% -695% - - -3.0 -3.0 - - -13.7%
= Streamify & | Affars- & IT-System Q3-2023 12 11.9% 84,5 % 30,1 % 62,6 % 11.6 % 783 % -141.4% -127... - = -1.8 -1.1 = = -20,5 %
i= AppSpotr B | Affars- & IT-System Q3-2023 7 223 % 87.5 % 2.9% 8.0 % 20,9 % 75.4% -939.7% -170.. 0.0 0.0 -1.1 -0.2 - - -74.6 %
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Ticker: FINOX
Lista: Large Cap
Sektor: Informationsteknik
Bransch: Affars- & IT-System
1SIN: SE0D17161243
BorsdatalD: 589
Antal aktier Milj: 6009,7
Borsvirde MSEK: 35121
Enterprise value: 34943
Omsattning MSEK: 1347
Winst MSEK: 476,0

Fortnox AB tillhandahaller
internetbaserade
affarsapplikationer for redovisning,
fakturering, saljstad,
tidrapportering och
|éneadministration. Dess
produkter anvinds i smafaretag,
fareningar, skolor och
redovisningsbyraer,
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