Sa satter du ihop en
vinnande aktieportfol,

2023-09-30
Mikael Naslund

Aktiespararna



Kursinformation

e Varmt valkomna!

e Sandningen spelas in — mojliggor att se
Igenom senare

* Ni kan stalla fragor via chatt-funktionen

* Har ni fragor efter kursen sa gar det bra
att maila eller ringa



Kursinformation

Lunchpaus 12.00-13.00

Kaffepaus/benstrackare 15 min Kaffepaus/benstrackare 15 min

Kaffepaus/benstrackare 15 min



Etapp 1 & 2

» Kortare introduktion

» Historisk tillbakablick

» Hantera risk

» Fundamental analys

» Tolka aktier med teknisk analys
» Hur du kan anvanda nyckeltal

FOormiddagen




Vem ar Mikael Naslund?

30 ars erfarenhet fran att handla med aktier
25 Utbildningserfarenhet
20 arbetat i finansbranschen

Bakgrund: VD for natmaklare, startat
fondbolag, arbetat med analys

Filosofi: Langsiktighet, sunt fornuft och lita pa
sin egen analys

Intressen: Aktier, |6pning och familj

Favoritaktie: Sinch (CLX)




Malsattning med dagen

Alla ska fa inspiration till
att satta ihop sin egen
vinnande aktieportfol]

Kunskap som leder till
battre investeringsbeslut



Din nuvarande portfélj

Utmana din nuvande portfol;
— Inga aktier ar heliga

Man kan ha flera parallella portféljer med
olika strategier och upplagg

Finns det ett battre investeringsalternativ
— Valj det!



Vi gor en tillbakablick

Ta lardom av historien for att
skapa goda forutsattningar |
framtiden.




Stockholmsborsen per ar 1970-2022

Index 2022 -22,5%
80,0% 1ar (16,6%)

60,0%

40,0%
. | | | I | I | | ‘ |
IIII I 10 A
O W
S

[ |
Q Ql Vv © 03 > © a9 S0 Q) 2 > © ™ Vv
4 ¥ N N Q Q Q Q ) ) @ ) ) > Cb %) Q) /\ /\ /\
N[O S SIS S SR /I\ SRS S KON EIIRC IR RS KON SRS ,\q

-20,0%

-40,0%

Killa: SIXRX/Frennberg Hansson. Mikael Naslund



Stockholmsborsen 1970-2022 utv 5 ar
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Stockholmsborsen 1970-2021 utv 10 ar
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Stockholmsborsen utv 1970-2022 utvl15 ar
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2017

2016 2020 .o
s os Stockholmsborsen 1871-2022
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Hur gick Stockholmsborsen 20227

SIXRX 2022

-22.5% AR UTV. FOLJ.3AR FOREG.3AR
2008 -39,1% 65,7% 61,8%
6:e samsta 2002 -35,9% 91,2% 44,1%
borsaret pa 1931 -34,5% 26,7% 12,3%
150 ar! 1990 -29,3% 67,1% 76,5%
1914 -23,6% 51,8% 27,2%
2022 -22,5% ? 89,1%
1932 -22,0% 48,7% -44,0%
1921 -22,0% 11,2% -55,2%
1966 -20,1% 53,2% -58,7%

1918 -19,9% -57,3% -51,8%



Lardomar

Upp- och nedgangar ar nagot
som man maste kunna hantera

Langsiktighet
Bred portfolj
Hantera risk




Investeringar

Avkastning Risk




Hur mater vi risk 1 portfoljen?

o En strategi kommer gora dig bli mer framgangsrik an de som inte har en.
o Det handlar lika mycket om att valja ratt aktier som att valja bort aktier.
o Det handlar mycket om att hur man hanterar risk.

o Man ger sig sjalv forutsattningar att undvika att folja flocken.

Det finns ingen strategi som alltid kommer att fungera!



RISK

Standardavvikelse (volatilitet):

Mater hur mycket en akties avkastning varierar fran sin genomsnittliga avkastning over tid. Hogre
standardavvikelse indikerar hogre volatilitet och darmed hogre risk. Investerare kan anvanda detta
matt for att jamfora olika aktiers risknivaer.

Lag risk Hog risk

Aktiekurs

Aktiekurs Medelvirde

Medelvarde

v
v



RISK

Volatilitet anger hur stora roérelserna i aktiekursen ar uttryckt i procent. Nyckeltalet berdknas pa senast betald
kurs i aktien under de senaste 30 handelsdagarna och anger hur mycket som aktien varierar i procent.

Beta Ar ett nyckeltal som anvands som riskmatt. Det anger hur mycket aktiens pris historiskt har svangt upp och
ned i forhallande till jamforelseindex.

Aktiedata Baserat pa den kvartalsrapport som avser 2023-07-21 @ Aktiedata Baserat pa den kvartalsrapport som avser 2023-07-21 @
Kortnamn SINCH Antal aktier 842934 488 Kortnamn SCAB Antal aktier 637 760 495
ISIN SE0016101844 Borsvarde MSEK 17 322,30 ISIN SE0000112724 Borsvarde MSEK 102 816,89
Marknad Stockholmsbérsen Direktavkastning % 0,00 Marknad Stockholmsborsen Direktavkastning % 1,71

(Large Cap Stockholm) (Large Cap Stockholm)

P/E-tal -3,37 P/E-tal 20,52
Bransch Telekommunikation Bransch Papper & Skogsindustri

P/S-tal 0,61 P/S-tal 5,33
Handlas i SEK ) Handlas i SEK )

Kurs/eget kapital 0,461 Kurs/eget kapital 1,06
Beta 1,4034 _ _ Beta 0,8063 _ _

Omsattning/aktie SEK 33,82 Omsattning/aktie SEK 27,44
Volatilitet % 47,69 _ _ Volatilitet % 17,33 , ,

Vinst/aktie SEK -6,10 Vinst/aktie SEK 713
Belaningsvarde % 50 _ _ Belaningsvarde % 80

Eget kapital/aktie SEK 42,92 Eget kapital/aktie SEK 137,94
Sakerhetskrav % 160 ) Séakerhetskrav % 130 o _

Forsaljning/aktie SEK Forsaljning/aktie SEK
Réanterabatt Nej ) ) Rénterabatt Ja ) )

Effektivavkastning % 0,00 Effektivavkastning % 1,71
Blankningsbar Nej Blankningsbar Ja

Antal agare hos Avanza 73027 Antal dgare hos Avanza 39 353
Utforlig bolagsdata “ Momingstar faktablad o Utforlig bolagsdata “ Morningstar faktablad .

Datakalla Millistream Datakalla Millistream




Hur mater vi risk 1 portfoljen?

SHARPKVOT = Avskastning — Riskfri ranta

Standardavvikelse

o HOg sharpkvot = Hogre avkastning och lagre standardavvikelse

o Detta kallas for riskjusterad avkastning

o Nar era vanner berattar om sina goda avkastning, atall da fragan till
vilken risk



AMF rantefond Lang

Nyckeltal

Antal dgare hos Avanza
Forvaltat kapital
Standardavvikelse

Sharpekvot

Tin Ny teknik A

Nyckeltal

Antal dgare hos Avanza
Forvaltat kapital
Standardavvikelse

Sharpekvot

Sharpkvot

Bra verktyg for att utvardera fonder

Spiltan rantefond Sverige

Nyckeltal
110 334 st Antal dgare hos Avanza 56 555 st
8 150 MSEK Forvaltat kapital 13 630 MSEK
3,39% Standardavvikelse 1,51%
-0,87 Sharpekvot 0,71

Aktiespararna Topp Sverige Hallbar

Nyckeltal
105 515 st Antal agare hos Avanza 5660 st
8 610 MSEK Forvaltat kapital 4121 MSEK
19,57% Standardavvikelse 17,39%

-0,37 Sharpekvot 0,58



Marknads- och bolagsrisk

Riskspridning — Sker genom att addera fler bolag till portfoljen.

Totalrisk i portfoljen




Fundamental Analys



e Fundamental analys (FA)

Analys av sjalva bolaget

e Teknisk analys (TA)

: — U ‘
Analys av bolagets aktie = i Nl -
TEKNISK ANALYS




Fundamental analys

Grundtanken ar att forsoka bedoma hur mycket ett bolag ar vart, for att sedan avgora
om det ar lage att kopa eller salja aktier i bolaget.

Investerare som anvander sig av fundamental analys fokuserar alltsa pa bolagets
siffror.



Fundamental analys

Grundtanken ar att forsoka bedoma hur mycket ett bolag ar vart, for att sedan avgora om det ar
|age att kopa eller salja aktier i bolaget.

Dar tittar du pa bolaget och dess redovisade siffror. Du kollar pa exempelvis vinst, omsattning,
kassaflode, tillgangar, och skulder.

Koncernens balansrakning i sammandrag
Not
MSEK 1 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR
Goodwill 1895 1825 1852
Gvriga immateriella tillgangar 330 325 335
Nyttjanderanstillgangar 4 1501 1804 1600
sLos Rérelsefastigheter 859 863 790
Koncernens rESUItatrakm"g ! Sammandrag Maskiner och inventarier 2388 2404 2206
Not Q2 jan-jun R12 juljun jan-dec Langfristiga réntebérande fordringar 197 121 128
MSEK 1 2022 2021 2022 2021  2021/2022 2021 Gvriga iella anlégy 676 691 713
Nettoomsittning 14001 12745 24113 22 885 54 642 53414 Summa anlaggningstillgangar 7846 8033 7714
Kostnader for produktion 2,3 12754 11 568 22289 21135 -50 048 -48 894 Exploateringsfastigheter 305 1168 1005
Brottoresultat Vs 'EVE) T 7750 o 520 Pagaende fastighetsprojekt 6402 5668 5370
Férdigstallda fastighetsprojekt 565
Forsljnings- och administrationskostnader 2,3 -795 733 1547 -1459 -2896 -2808 Andelar  intressefsretag ) 398 431
QOvriga rérelseintékter/rérelsekostnader 22 44 27 53 88 114 Material- och varulager 1148 1146 1059
Rérelseresultat 474 487 304 344 1786 1825 Kundfordringar 8750 8044 7748
Finansiella intakter 2 17 15 23 20 Upparbetade ] fakturerade intékter 2378 1832 1367
Finansiella kostnader 1 12 11 32 35 78 80 Kortfristiga rantebarande fordringar 103 97 103
Finansnetto 10 ET} ET 20 55 60 Gvriga kortfristiga fordringar 4 1723 1733 1577
Resultat efter finansiella poster 464 476 289 324 1730 1765 Kontfristiga placeringar 367 102 487
Skart . 88 = 50 P 257 Likvida medel 813 1438 2561
Summa 23081 22122 21707
Periodens resultat 3 38 Z36 265 ez 1508 Summa tillgngar 300928 30155 29421
EGET KAPITAL
Hanfors till: Aktiedgarnas kapital 6327 4296 5844
NCC:s aktiedgare 383 388 236 265 1479 1508 Summa eget kapital 6327 429 5844
Periodens resultat 383 388 236 265 1479 1508 SKULDER
Langfristiga rdntebarande skulder 2444 3686 2038
i Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser 814 2217 1997
Resultat per akdie Gvriga langfristiga skulder 763 425 511
Resultat efter skatt, fore och efter utspddning, SEK 3,59 361 220 2,46 1378 14,02 Gwriga avsBtiningsr 2500 2498 2608
Summa langfristiga skulder 6521 8826 7154
Antal aktier, miljoner Kortfristiga rantebérande skulder 2 606 733 2176
Totalt antal utgivna aktier 1084 1084 1084 1084 1084 1084 Leverantsrsskulder 5334 4342 4567
Genomsnittligt antal utestéende aktier fére och 106,7 1076 1071 1076 1073 1076 Fakturerade ej upparbetade intakter 5874 5847 4830
efter utspédning under perioden Ovriga kortfristiga skulder 4265 6111 4849
Antal utestéende aktier vid periodens slut 1051 1076 1051 1076 105,1 1076 Summa kortfristiga skulder 18 080 17034 16422
Summa skulder 24 601 25859 23577
1) Varav réntekostnader for kvartalet 7 (9) MSEK och for perioden 16 (28) MSEK. \ﬂm ‘eget kapital och skulder 30928 30155 29 "L}




Fundamental analys

Anses generellt sett som en battre vagledning pa valdigt langa placeringshorisohter.l

Det gar dock utmarkt att kombinera analysmetoden med teknisk analys for att gora
framgangsrika investeringar.

Om du vill bli en rikitigt vass pa FA ar det en fordel om du lar dig hur du laser och
tyder bokslut, resultatrakningar, och balansrakningar.

Det kravs ocksa en god forstaelse for vad de olika siffrorna betyder och hur de
paverkar bolagets varde.

Om man forstar bolaget och dess verksamhet blir det enklare att avgéra om du ska
investera eller inte.


https://aktiewiki.se/resultatrakning/
https://aktiewiki.se/balansrakning/

FA - Medicover

Delarsrapport april-juni 2023

2023-07-26 | 07:45

Andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 424,7 MEUR (362,2 MEUR), en 6kning med 17,2 procent, organisk tillvaxt var
12,9 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 13,2 MEUR (15,0 MEUR), rérelsemarginalen var 3,1 procent (4,2 procent).
Nettoresultatet uppgick till 7,2 MEUR (2,8 MEUR), en vinstmarginal pa 1,7 procent (0,8 procent).

EBITDA uppgick till 58,3 MEUR (52,8 MEUR), en 6kning med 10,2 procent. EBITDA-marginalen var
13,7 procent (14,6 procent).

EBITDAaL uppgick till 33,9 MEUR (31,3 MEUR), EBITDAalL-marginalen var 8,0 procent (8,7 procent).
Nettokassaflodet fran den |[6pande verksamheten uppgick till 43,6 MEUR (27,8 MEUR).
Resultat per aktie fore/efter utspadning var 0,037 EUR (0,010 EUR).

Forsta halvaret

Nettoomsattningen uppgick till 844,0 MEUR (743,9 MEUR), en 6kning med 13,5 procent, organisk tillvaxt var
8,7 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 23,9 MEUR (37,2 MEUR), rorelsemarginalen var 2,8 procent (5,0 procent).
Nettoresultatet uppgick till 9,3 MEUR (14,8 MEUR), en vinstmarginal pa 1,1 procent (2,0 procent).

EBITDA uppgick till 112,6 MEUR (115,1 MEUR), en minskning med 2,3 procent. EBITDA-marginalen var
13,3 procent (15,5 procent).

EBITDAaL uppgick till 64,5 MEUR (73,2 MEUR), EBITDAalL-marginalen var 7,6 procent (2,2 procent).
Nettokassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till 105,0 MEUR (73,6 MEUR).
Resultat per aktie fore/efter utspadning var 0,047 EUR (0,090 EUR).




FA - Medicover

Hur ser férvantningarna ut?

MEDICOVER
EBITDABLEV 58,3 MLN EUR 2 KV (EST 57,7) (Direkt)

2023-07-26 07:46

STOCKHOLM (Nyhetsbyran Direkt) Vard- och diagnostikbolaget Medicover redovisar ett ebitda-resultat pa 58,3 miljoner
euro for det andra kvartalet 2023. VVantat var 57,7 miljoner enligt Infronts sammanstalining.

Rorelseresultat, ebit, blev 13,2 miljoner euro och har var férvantningarna 13,2 miljoner euro.
Nettoomsattningen uppgick till 425 miljoner euro mot vantade 424 miljoner.
Borsredaktionen +46 8 51917911 https://twitter.com/Borsredaktion

Nyhetsbyran Direkt



NETTOOMSATTNING EBIT
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Fundamental analys

« Ofta svart. Klart enklare med Hitta kursvinnare.

- P/E-talet = Aktiens pris / Arsvinsten per aktie
- Framtida aktiepris = Framtida P/E-tal x Framtida arsvinst per aktie

» Kan vi komma fram till troliga framtida varden pa P/E-talet och vinsten per aktie far vi
salunda per automatik fram den troliga framtida aktiekursen.



Fundamental analys

\/ad letar vi da efter?

Jo, foretag med:
« HOg framtida vinsttillvaxt

- Lagt eller rimligt P/E-tal
(vardering) idag




Gar med vinst

B

Hitta kursvinnare

Bor-krav pa bolaget

Varderas utifran vinst, inte tillgangar

&

Fem ars placeringssikt — for att fa med
en konjunkturtopp = hoga P/E-tal



» Studera foretagets historiska forsaljnings-
och vinstutveckling.

* FOretag med stark historisk utveckling har
ofta aven bra framtidsutsikter.

» BedOm vilka tillvaxtutsikter féretaget har |
 framtiden




Typ av foretag Kannetecken

ilvaxt Vinsten okar < 10% per ar

Medeltillvixt ™ | Vinsten okar 10-15% per ar

HOg tillvaxt Vinsten 0kar >15% per ar (tillvixtforetag”)

Eykusp(a foretag |Vinsten varierar over konjunkturcyklerna

Turn-around Problemforetag som haller pa att vanda

Tillgéngsf('jretag Foretag som inte varderas efter vinsten, utan efter
tillgangarna




> —

Bra

Dalig

Kombinera FA och TA

FA

Dalig Bra




e Lat oss analysera ett bolag!



Benstrackare
Paus 10.37-10.52



e Fundamental analys (FA)

Analys av sjalva bolaget

e Teknisk analys (TA)

: — U ‘
Analys av bolagets aktie = i Nl -
TEKNISK ANALYS




Teknisk Analys

Fokuserar pa rorelser aktien for att avgora om en aktie ar kopvard eller inte.
Sannolikheten ar det att kursens monster ror sig pa ett visst satt?
Forutsagbarheten i det manskliga beteendet ar sjalva karnan i teknisk analys.

Vi manniskor har en tendens att gora samma sak om och om igen. Den tekniska
analysen tar ingen hansyn till vilken bransch eller land ett bolag tillhor, utan fokuserar
bara pa aktiekursen.

Man antar att marknaden redan raknat med det fundamentala vardet i aktiekursen, och
forsoker helt enkelt att hitta kop- eller séljsignaler.




Diagramtyper

 Linjediagram

 Stapeldiagram

 Candlestick-diagram
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Linjediagram

Stigande trend




Stapeldiagram
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Candlestickdiagram

Candlestick-diagram

Hogsta --——-»

Stangningskurs
Oppningskurs

Oppningskurs

Stangningskurs




0000000000

Candlestickdiagram

O pris

2 ménacer




Trend

Trendanalys ar den enklaste och viktigaste
metoden inom teknisk analys

Vad ar en trend?
- Den riktning som aktiens pris har for tillfallet

Tre trendriktningar |
- Stigande @ @\

- Fallande

- Sidledes @) |

47



Stigande trend




Fallande trend




Stigande och fallande trend

Candlesick 1+

6 manader




Trend

Trenden ar intakt tills motsatsen ar bevisad

Sannolikheten for att trenden ska besta ar storre an att den bryts:
- Stigande trend, sannolikheten for stigande kurs ar hogre an for fallande

- Fallande trend, sannolikheten for fallande kurs ar hogre an for stigande

et the trend be your friend — f0lj trenden!

51



Trend

Faststall trenden for den aktie du funderar pa att kopa
och agera sedan sa har:

- Stigande trend: KoOp aktien eftersom sannolikheten G)
for stigande kurs ar hogre an for fallande. |

- Fallande trend: Avvakta eftersom sannolikheten

for fallande kurs ar hogre an for stigande. Kop |
aktien nar trenden har vant. O)

52



Trend

 Fyra olika trendlangder:

- Primértrend (manader — ar)
- Sekundartrend (veckor — manader)
- Tertiartrend (dagar — veckor)

- Subtertiartrend (timmar — dagar)
« Riktningen pa ovanstaende trender kan vara olika for en
aktie.

» Den langsta trenden anses vara den starkaste.



Lang stigande trend, kortsiktigt fallande




Trendbrott

Viktigt att kunna identifiera trender och att kunna
rita trendlinjer

Annu viktigare ar att kunna identifiera trendbrott
—dvs nar en trend bryts och dvergar i en annan
trend

- Fallande trend bryts — kdpsignal

- Stigande trend bryts — saljsignal

|_at oss leta efter trendbrott!



Trendbrott
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Stod och motstand

* Viktiga begrepp inom TA

 Stod — en horisontell linje som skar en
bottennotering for en aktie. Aktiekursen brukar ofta
vanda upp nér ett stod nas.

 Motstand- en horisontell linje som skér en
toppnotering for en aktie. Aktiekursen brukar ofta
vanda ned nér ett motstand nas.

|_at oss leta efter stod och motstand!



Stod och motstand
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Stod och motstand

o Varfor haller ofta stod/motstand?

* Nar ett motstand bryts utloses en kopsignal

« Nar ett stod bryts utloses en saljsignal

Lat oss leta efter kdp- och saljsignaler!



Stod och motstand

 Hur mycket kan/bor kursen stiga om ett motstand
bryts?

 Malkursen berédknas med hjalp av motstandet och
den lagsta kurs som natts efter att motstandet
bildades.

Lat oss titta pa ett exempel!



Indikatorer

Hjalpmedel inom TA som Indikerar vad som
komma skall for aktiekursen.

Ger kop- eller saljsignaler

Drygt 60 indikatorer I Hitta kursvinnare Pro

(finns val beskrivna i Hjalp-delen)



Indikatorer

* Indikatorerna delas vanligen in
i tva huvudkategorier:

- Trendfoljande indikatorer
- Momentumindikatorer



Trendfoljande indikatorer

Anvands for att definiera trenden

Glidande medelvarden vanligast

- Jamnar ut en aktie- eller indexkurva
- Linjens riktning ger trenden



Glidande medelvarden

e - Langt (*vanligen 200 perioder)
- Medellangt (*50 perioder)
- Kort (*20 perioder)

*(grundinstéllningarna pa dessa)

 Skarningspunkter ger kop- eller saljsignal

Lat oss ta en titt pa nagra olika aktier



Glidande medelvarden
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Lunchpaus
12.07-13.07



Valkommen tillbaka!



Eftermiddagen

Etapp 3 & 4

» Nyckeltal

» BoOrspsykologi och vilka utmaningar som finns
for att fullfolja aktiestrategierna

» Hur du tar fram egna aktiestrategier och testar
dem i analysprogrammet Hitta Kursvinnare

> Hur du bygger en langsiktigt framgangsrik
aktieportfdlj

Praktiska tips for investering i aktier
Q&A

Y V



Nyckeltal



Momentumindikatorer

Anvands for att mata jJamviktspendling

- Aktier pendlar hela tiden upp och ner jamfort med en
jamviktskurs. Nar aktiens varde &r langt ifran sin

jamviktskurva ar den antingen éverkdpt eller 6versald och
en rekyl kommer vanligen

Detta kan anvandas for att hitta kop- och saljsignaler

RSI vanlig momentumindikator



RS

Mater aktiens styrka relativt sin egen historiska
utveckling

Standard ar 14 perioder

Antar ett varde mellan 0 och 100, dar 100 betyder att
aktien stigit 14 perioder 1 rad och 0 betyder att aktien
gatt ned 14 perioder i rad



RSI

Aktien anses vara oversald om RSI-vérdet understiger
30 och overkopt om vardet Gverstiger 70.

Kdpsignal ges nar RSI-vérdet overstiger 30, alltsa korsar
30 underifran

Saljsignal ges nar RSI-vardet understiger 70, alltsa
korsar 70 ovanifran

Lat oss ta en titt pa nagra olika aktier



RSI
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Kurs/Forsaljning

P/S

oAktuell kurs, dividerat med
summan av de senaste
bokslutets forsaljning per
aktie.

oHur marknaden varderar
varje forsaljningskrona.

P/S 12man

oAktuell kurs, dividerat med
summan av de fyra senaste
kvartalens forsaljning per
aktie.



P/S & P/S12 man

Borslistor |~ = v Sok efter: o Sk Berakna fil: Mina urval
. . . . . Idag ™ Skapa valfitt antal egna listor med intressanta nyckeltal, signaler, tekniska indikatorer
Large Cap [ Visa [ Fi:"rs.lillvia'ff ar >10] °Ch‘[V'"S"'"Va>“ §ar>10] och [P/e 12man <=50] och [PEG 12man <= 2] och [P/e 12m’y, | gpabbyval w . osv. Lagg till en ny flik genom att klicka pa '+'-fliken. For att ldgga till fler nyckeltal
Ta-period: klicka pa knappen 'kolumner'i den hdgra delen av skarmen.
Visar lista: Large Cap (Sverige) - Alla branscher ménad -

Nyckeltal Signaler Volym PEG Graham Screen... | Valuefy Capital ... | Véxande bolag RSI Valuefy Capital ... . Magic Formula Graham Screen...  Teneriffa Valuefy Capital ... = Teneriffa 2023 ‘ gﬁﬁ‘ Graham Scre¢  kolumner
Namn a | Borsvarde (M... | EV (MSek) | Fors tilvaxt 5 ar | Kurs | Kurstillvaxt 5 ar | Ple | P/e 12mén | Pls | P/s 12mén | PEG 12mén | Utd.andel. |  Vinstmarg(%) | Utdtillvaxt 5 ar | &
Lundin Mining Corporati... 62 370 62 985 1.7 80,80 6,7 13,0 232 20 21 79,0 19,7 31,8
Medicover B 25662 36 763 210 168,90 17,7 >100 >100 15 15 130,2 1,3
Millicom International C... 31218 100 282 -7.0 181.40 -16,3 232 34,5 0.5 0.5 0.0 4.2

14 495 13 979 341 553,6 49,0 82,8 >100 257 282 823 39,6
8645 4021 -29,8 65,00 -9,2 31,9 20,4 15 14 0,0 9,0
8645 4021 -29,8 64,50 -8,8 31,7 20,2 1,4 14 0,0 9,0
23 RAA 28832 el d 12770 222 4023 228 22 20 0z 300 Z4 259
Mycronic 23617 22545 1.3 241,20 18,7 32,0 32,6 4.6 45 1,6 46,4 17,4 7.0
NCAB Group 16771 16 305 235 84,35 62,2 37,8 33,1 35 35 0,6 493 12,3
NCCA 9437 12603 1.9 99,60 9,9 9.1 71 0.2 0.2 43 548 24 -5.6
NCCB 9437 12603 1.9 94,60 -10,0 86 6,7 0.2 02 41 54,8 24 -5,6
New Wave B 12692 15021 9.6 191.30 29.7 10,9 10,3 1.4 1.4 0.2 36.9 16,4 30.8
Nibe Industrier B 213602 220 142 16,1 105,95 35,9 48,6 42,8 53 50 0,9 29,8 14,2 19,9
Nolato B 14 600 15795 94 54,20 -7,0 20,9 231 14 14 734 8,1 8,7
Nordea Bank 408 158 413 706 54 113,22 6,0 10,3 8,1 3,8 3.4 0,1 81,3 48,7 6.0
M t 20 708 'xom: 4150 0N 24 0 292 N “7 100 g)l: N\'i
NP3 Fastigheter 11196 22808 179 195,20 26,8 86 13,8 6,9 6,9 219 101,5 13,1 |
NP3 Fastigheter Pref 11196 22808 17,9 24,95 -5,2 11 1,8 0,9 09 219 101,5 13.1
LDlyfosa 12522 35 864 260 6R 55 74 100 40 38 451 590
Orrén Energy 3677 3687 -59.4 12,86 14,6 0,0 0,0 243 0,0 0,0 55 =
OoX2 20793 17 475 76,30 192 19,6 27 238 0,1 0,0 15,5
Pandox B 22411 57 875 26 121,90 -4.6 553 7.6 4,0 37 0,1 10,9 94,6 -10,7
Peab B 13 766 31690 4,8 46,50 -6,5 73 7.3 0,2 02 62,9 3,9 00
Platzer Fastigheter Hold... 9739 21375 43 81,20 74 3,0 52 79 77 8,6 322,9 8,9
Ratos A 10 446 20 951 4.9 34,45 -1,6 12,8 10,4 04 04 311 3,9 -15,9
Ratos B 10 446 20 951 4.9 32,04 1,9 1,9 97 0,3 03 311 3,9 -15,9
SAABB 79388 67 809 15 5844 10,9 339 293 18 1,8 0,9 30,8 6,7 -0,7
Sagax A 103 760 104 961 14,5 232,00 31,4 271 84,8 20,0 19,3 316 89,4 24,6
Sagax B 103 760 104 961 14,5 232,60 32,1 27,2 85,0 20,0 194 316 89,4 24,6
Sagax D 103 760 104 961 14,5 26,35 -4,9 24l 9,6 23 22 316 89,4 24,6
Sampo A SDB 257122 259 839 15,6 503,0 151 12,8 24 20 87,2 19,1 26
Sandvik 259658 43 207,00 6,5 23,1 24,0 23 22 55,9 15,8 74 v

4| u »




PE-tal

Aktuell kurs, dividerat med senaste bokslutets
vinst per aktie efter skatt

PE 12 man

Aktuell kurs dividerat med summan av fyra
senaste kvartalens vinst per aktie efter skatt



Barslistor ] = v

Large Cap [

Visar lista: Large Cap (Sverige) - Alla branscher

Visa

Skillnad mellan P/E och P/E 12 man

Sok efter:

[ Forsdillvaxt 5 ar > 10] och [ Vinsttillvaxt 5 ar > 10] och [ P/e 12man <=50] och [ PEG 12man <= 2] och [ P/e 12m’y

-]

Sok
Idag

Snabbval -
Ta-period:

manad

Berikna fill:

Mina urval

Skapa valfritt antal egna listor med intressanta nyckeltal, signaler, tekniska indikatorer

osv. Lagg till en ny flik genom att klicka pa '+'-fliken. Fér att [dgga till fler nyckeltal

Klicka p3 knappen 'kolumner' i den hiigra delen av skarmen.

Nyckeltal Signaler Volym PEG Graham Screen... | Valuefy Capital ... | Véxande bolag RSI Valuefy Capital ... = Magic Formula Graham Screen...  Teneriffa Valuefy Capital ... Teneriffa 2023 QEAFf | Graham Scre¢ kolumner ~
Namn 4 | Borsvarde (M. EV (MSek) | Fors tillvaxt 5 &r Kurs | Kurstillvaxt 5 ar | Ple | Ple 12mén_ P/s | P/s 12mén | PEG 12mén_ Utd.andel. | Vinstmarg(%) | Utd tillvaxt 5 &r | «
Lundin Mining Corporati... 62 370 62 985 11,7 80,80 6.7 13,0 232 20 21 79, 19,7 31.8
Medicover B 25662 36 763 21,0 168,90 17,7 >100 >100 1,5 1,5 ‘130,4 1.3
Milicom International C... 31218 100 282 -70 181,40 -16,3 232 34,5 05 05 0, 42

LMips, 14,405, 43,979 244 5536 490 222 400 252 282 22 39,6
MIGA 8645 4021 =208 8500 02 319 204 15 14 00 9,0
MTG B 8645 4021 -29.8 64,50 -8.8 317 20,2 14 14 0, 9.0
Munters Group AB 23 555 26 832 97 127,70 22,8 403 33,8 22 2,0 0.7 30, 71 259
Mycronic 23617 22 545 11,3 241,20 18,7 32,0 326 46 45 1.6 46,4 17.4 7.0
NPT > PP 46305 035 0435 e 370 34 36 36 o 405 12,3
NCC A 9 437 12 603 1,9 99,60 -9.9 9,1 7.1 0.2 0.2 4.3 54.8 24 -5.6
NCC B 9437 12603 1.9 94,60 -10,0 86 6,7 02 02 41 54, 24 -5.6
New Wave B 12692 15021 96 191,30 29,7 10,9 10,3 14 14 0.2 36,# 16,4 30.8
Nibe Industrier B 213 602 220142 16,1 105,95 359 486 428 53 50 0.9 29, 14,2 19,9
LDNolato B 14600 15,795 =W} 54,20 Z0 209 234 14 14 73 8,1 8.7
Nordea Bank 408 158 413 706 54 113,22 6,0 10,3 81 38 34 0,1 81,3 487 6,0
Nordnet 39725 39 665 158,90 24,0 22,0 11,7 10,9 69,5 60,1
NP3 Fastigheter 11196 22 808 17,9 195,20 26,8 8,6 13,8 69 69 21,9 101,5 13,1
NP3 Fastigheter Pref 11 196 22 808 17,9 24,95 -5,2 11 1,8 09 09 21,9 101,5 13,1
Nyfosa 12522 35 864 26,0 65,55 74 >100 4,0 38 451 59,0
Orrén Energy 3677 3687 -59.4 12,86 14,6 0,0 0,0 243 0,0 0,0 55 L
ox2 20793 17 475 76,30 19,2 19,6 27 28 0,1 0,0 15,5
Pandox B 22411 57 875 26 121,90 -4,6 55 7,6 4,0 37 0,1 10,9 94,6 -10,7
Peab B 13766 31690 48 46,50 6,5 73 73 0,2 0,2 62,9 3,9 0,0
Platzer Fastigheter Hold... 9739 21375 43 81,20 7.4 3,0 52 7.9 7,7 8,6 322,9 8,9
Ratos A 10 446 20951 49 34,45 -1,6 12,8 10,4 0,4 04 31,1 3,9 -15,9
Ratos B 10 446 20951 49 32,04 1,9 19 9,7 0,3 03 31,1 3,9 -15,9
SAAB B 79388 67 809 1,5 5844 10,9 339 293 1,8 1,8 0,9 30,8 6,7 -0,7
Sagax A 103 760 104 961 14,5 232,00 314 271 84,8 20,0 19,3 31,6 89,4 24,6
Sagax B 103 760 104 961 14,5 232,50 32,1 272 85,0 20,0 194 31,6 89,4 24,6
Sagax D 103 760 104 961 14,5 26,35 -4,9 3.1 9,6 23 22 31,6 89,4 24,6
Sampo A SDB 257 122 259 839 15,6 503,0 15,1 12,8 24 2,0 87,2 19,1 2,6
Sandvik 259 658 43 207,00 6.5 231 24,0 23 22 55,9 15,8 74 v
4 " >



PEG-tal

PEG

oP/E dividerad med tillvaxten i
vinsten per aktie. Kraver
stigande vinst for att vara
positivt varde.

oPriset ar aktuellt med vinst
och tillvaxt ar historiska siffror
som kan vara lite irrelevant.
Speciellt i Q3.

PEG 12 man

oP/E 12 man dividerad med
tillvaxten 1 vinsten per aktie
for de fyra senaste kvartalen
dessforinnan. Kraver
stigande vinst for att vara
positivt varde.

oEtt mer aktuellt matt



PEG 12 man

Bérslistor | ~ | = « Sik efter: o S6k Berkna till: Mina urval
N T N . . Idag ™| | Skapa valfitt antal egna listor med intressanta nyckeltal, signaler, tekniska indikatorer
Large Cap | = Visa [Fii‘rs.lillviif'_S & 101 UCh‘[V'"Sm"VﬂX‘ 5ar>10] och [ Pfe 12mdn <= 50] och [PEG 12mdn <= 2] och [Ple 12m’y | gpapbyal w ) osv. Lagg till en ny flik genom att Klicka p& “+'-fliken. Fér att [agga till fler nyckeltal
Ta-period: klicka pa knappen 'kolumner' i den hégra delen av skarmen.
Visar lista: Large Cap (Sverige) - Alla branscher ménad =
Nyckeltal Signaler Volym PEG Graham Screen... | Valuefy Capital ... | Véxande bolag RSI Valuefy Capital ... | Magic Formula Graham Screen...  Teneriffa Valuefy Capital ... = Teneriffa 2023 I gﬁﬁ Graham Scree  kolumner v
Namn | Bérsvarde (M... | EV (MSek) | Fors tillvaxt 5 ar | Kurs | Kurstillvaxt 5 &r | Ple | Ple 12mén | Pls | P/s 12man| PEG 12mén a | Utd.andel. |  Vinstmarg(%) | Utd illvaxt 5 ar | &
TRATON SE 109 300 381685 135 218,60 8,6 7.6 02 02 0,1 30,7 39
Billerud 22 550 25938 96 90,34 -6,8 4,9 52 05 05 0,1 40,8 13,8 11,8
Pandox B 22 411 57 875 26 121,90 -4,6 53 7.6 4,0 37 0,1 10,9 94,6 -10,7
New Wave B 12 692 15021 96 191,30 29,7 10,9 10,3 1,4 1,4 02 36,9 16,4 30,8
Sdiptech Pref 10379 13530 217 116,50 12 10,3 9,9 1,2 11 02 0,0 15,0
Systemair 16 245 10,6 78,10 26,6 15,5 15,5 1,3 1,3 02 219 10,7 17,1
Holmen A 67 865 9,0 421,0 14,6 11,6 11,8 28 28 02 441 311 19,7
Holmen B 67 865 9,0 417,6 14,3 11,5 1,7 28 28 02 441 31,1 19,7
Loomis 23201 96 308,2 -1,7 13,8 12,8 0,9 08 03 537 8,6 59
Lindab International 13230 16 200 8,4 167,80 19,3 13,2 14,0 1,0 1,0 03 40,9 10,0 274
Skanska B 62272 66 957 02 148,30 -1,6 7.5 7.7 04 0,4 0,4 38,0 6,3 -1,9
Trelleborg B 78 258 99 487 -1,0 2887 7.6 14,9 14,7 26 25 04 309 15,3 59
Truecaller 12191 10275 32,16 22,2 229 6,7 6,6 04 0,0 388
Swedbank A 202 969 201 367 45 179,30 -0,8 9,2 8,1 38 34 04 50,0 51,4 -5,6
Sdiptech B 10379 13530 21,7 2732 47,3 241 232 29 27 0,4 0,0 15,0
Volvo B 433125 71 213,00 74 13,1 11,2 09 09 05 86,3 9,5 26,9
SEBC 255193 252 929 77 127,40 93 10,0 8.9 4.2 39 05 53,0 52,4 33
SEBA 255 193 252 929 77 119,25 82 9,4 84 39 36 05 53,0 52,4 33
AW/ A AD2 ADL Z 4 LalaTalaTal o 42 O 44 £ 00 0.0 AW~ %’2 e W~ ")1!19
NCAB Group 15 771 16 305 23,5 84,35 62,2 37,8 33,1 85 35 0,6 49,3 12,3 I
Evolution 305124 296 756 51,0 14152 65,8 32,0 29,6 18,6 171 06 50,6 62,2 601 _
Hexagon B 345084 380912 98 127,55 11,2 30,1 28,0 6,0 57 06 31,7 242 185
Ao eun [sJemEere) SO TTO ZT GO0 =T T80 T80 U U8 T 020 LeNe) 7
183 113 183 113 34 92 48 02 85 81 36 35 06 738 530 P3|
Stora Enso R 113 956 57 144,50 -4,8 6,6 7,0 09 09 06 30,8 15,9 10,7
Stora Enso A 113 956 57 158,80 -3,3 7.3 7.7 1,0 09 06 30,8 15,9 10,7
Munters Group AB 23 555 26 832 97 127,70 22,8 40,3 33,8 22 2,0 0,7 30,0 71 259
Handelsbanken B 183 113 183 113 34 111,20 2,0 10,3 97 44 42 08 738 53,0 1,3
SAABB 79 388 67 809 1,5 5844 10,9 33,9 29,3 1,8 1,8 09 30,8 6,7 -0,7
23971 24 137 16.2 512.0 27.0 472 42 2 96 87 09 369 24 9 21,7
Nibe Industrier B 213602 220 142 16,1 105,95 359 48,6 42,8 53 5,0 09 29,8 14,2 19,9

Swedish Orphan Biouvitr... 68 591 73278 213 221,40 38 24,8 20,8 35 34 09 0,0 17,7 v




Earnings
Before
Interest
Taxes
Depreciation
Amortization

EBIT
EBITDA
Vinst
Fore
Ranta
Skatt
Avskrivningar
Nedskrivningar(inkl goodwillavskriv.)



Vardering Stockholmsbdrsen

= |BES MS5CI Sweden, Price/Earings 12m fwd = |BES MSCI SwedenPrice/Sales 12m fwd
Average

03 10 12 14 16 13 20 22
3.5 15
= |BES MSCI Sweden, Price/Book 12m fwd = |BES MSCI Sweden, Price/Ebitda 12m fwd
"""" Average 3.0 _
8.8
8.0
0

08 10 12 14 16 18 20 22 08 10 12 14 16 18 20 22

Source: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén t‘:'i NeuroQuant



Skuldsattningsgrad

Beskriver fOoretagets rantekanslighet.

Beraknas Totala skulder / EK



Balanslikviditet

- Beskriver foretagets betalformaga.

- Beraknas
Omsattningstillgangar/ kortfristiga skulder



Nettoskuld

Beskriver foretagets formaga att betala av sina
skulder.

Beraknas

Rantebarande skulder — rantebarande tillgangar —
likvidamedel = Nettoskuld



Borspsykologi



Kanslor
« Dér kénslor kommer in gar goda beslut ut.

» | sparande behdver man vara rationell och folja en strategi.



Nollstall er

» Nar bdrsen gatt ner ar pessimismen stor och vise versa. Det ar latt att
dras med.



Flockbeteende

« Om tillrackligt manga
agerar pa ett likartat satt
far vi en signal, ett bevis

e Att ga mot strommen ar
svart




Mentala ankare:

VI skapar oss olika referenspunkter.



Konsekvensprincipen

VI andrar inte garna ett beslut vi fattat.



Auktoritetstro

* Vi litar ibland for mycket pa experter.



Hybris

 Naér det gatt bra okar riskviljan.



Snabb beldning

- Ha talamod. Manniskan vill hellre ha nagot idag &n
att skjuta upp det.



”Sleepingpoint”
-man maste kunna sova pa natten




Wardering

Hur en bubbla byggs upp och kraschar

cornucopia.cornubot.se fritt efter Dr Jean-Paul Rodrigue

Institutioner

Media vaknar

Vinsthemtagningar

Bjornfalla/Beartrap

Smygfasen Vickelsefasen

Tidelicia

"Ny ekonomi”

"Den har gangen ar det annorlunda”

“My paradigm"
"Superkonjunktur”

Bubbelfasen

Kraschfasen



Hur agerar investerare?

FOorvantad
Alternativ avkastning

* Val A 50% 1 000 kr, 50% Okr « 500 kr

« Val B 400 kr e 400 kr



Hur agerar investerare?

FOorvantad
Alternativ avkastning

* Val A 50% -1 000 kr, 50% Okr « -500 kr

« Val B -400 kr e -400 kr



FOrsluster gor ont

Pleasure

A (Positive utility)

+$500

Pain
(Negative utility)

-$500

Fiaure 3. Licensed under CC BY-SA 3.0 via Wikimedia Commons



Blue line represents a
purely rational approach
to gains and losses

Pleasure
‘ (Positive utility)

P 4
S5
+,g0’

P 4
ILosses.”

s’

Pain
(Negative utility)

Figure 4. Licensed under CC BY-SA 3.0 via Wikimedia Commons



» Vi behover hitta balansen nar vinst och forlust paverkar oss lika
mycket.

e Hur?

 Den potentiella vinsten ska vara lika stor som den potentiella forlusten.



« Anvand stopp loss.
« Nar de ar satta, ror dem inte.

» Statistik visar att de som foljer denna strategi ar 3 ggr sa framgangsrika
| sitt sparande.



$INDU Dowv Jones Industrial Average INDX @ StockCharts.com

27-May-2016 Open 17723.72 High 1793461 Low 17331.07 Close 17573.22 Volume 646 Chg +29.58 (+0.56%) &
z $IINDU'(EVI;9|_'1"thI.y_)_ 17873.22 This is the top...
Volurmne 6,445,230,592
This is the top.
This is the top!
Told you.
This is the...
The hist f "This is the top." sy T s over Gogaim)
e history o is is the top. SEhaE £ = duex [again
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This is the top.
whoa! Definitely the top!
This is the top
It's over.
The computers have won.
This is the top.
This is the_ top.
This is the top.
This is the top. Told you.
This is the top. vay! Back at the top!
558 I can see the top from here,.
508 AR
This is the top.
458 I kinda miss the top.
408 This is the top.
358
208 This is the top
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ﬁ'lnlasithetp. | M. L
158 J Ha
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. ] it} 17
56 It's over. That definitely was the top. L] i ‘
It's over. Someone hit the lights. UL LU L \ ’ ' |
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Hur kan vi bli mer framgangsrika?

Hall dig till din placeringsfilosofi
Dokumentera din analys/strategi. Ar den korrekt?

Hantera radslan ”Radd for att missa”
Ifraga satt ditt beslut



Hur kan vi bli mer framgangsrika?
 Var inte for aktiv.

 Peter Lynch menar att mer pengar har forlurats
pa att forbereda sig pa en korrektion pa
marknaden an sjalv korrektionen.

« Sov pa saken. Gor inte for snabba affarer.



”Var radd nar andra ar giriga
och girig nar andra ar radda.”

Warren Buffetts



Tjur- och bjérnmarknader S&P 500
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Borsstrategier



man er
framga

Hur bygger

ngsrik

strategi?

Borja!

Vilken malsattning?

Hur langsiktig ar du?

Vilken risk ar du villig att ta?

Hitta din strategi!



Vilka viiljs ut?
*Tre storsta investmentbolagen pa Stockholmsbérsen.
Tre stérsta bolaget pa den amerikanska bérsen.

Strategi:
Ta rygg pd proffsen. Svenska och globala
investmentbolag

Revidering april varje ar.
Utveckling for strategin Senaste 6 dren:

Investmentbolag 76 %
OMXS30 48 %

Aktier:

Investor B
Latour B
Industrivarden B

Berkshire Hathaway Inc B
Citigroup Inc
Loews Corp.



Warren Buffet

= 1. K6p-och-behdll-strategin. Buffett ser sina investeringar som kop av sjalva
foretaget och inte aktien

Forstdr jag foretagets affdrsmodell och affdirsidé?

2. Stdller sig 3 fragorna. Har féretaget en I6nsam bakgrund?
Ser foretagets langsiktiga framtid positiv ut?

o

R

3. Fokus pa avkastningen pa foretagets eget kapital an pa vinst per aktier.

4. Leta efter foretag med hog vinstmarginal och med en skdotsam ledning.

\/ 5. Strunta i teknisk analys



Warren Buffet

Nyckeltal

* ROA > 15

* ROE (rantabilitet) >15

* Operativ kassaflode > 0

* Nettoskuld < 30

* Immateriella tillgangar < 45
* P/E 12 man pos <50



Namn

Borsvarde (M...

Immateriella {il...

Nettoskuld(%) @ Operativt kas...

P/e 12man

ROA(%)

Rantabilitet »

Nordic Paper Holding AB
B3 Consulting Group
Profoto Holding

Arise

Arctic Paper

OEM International B

International Petroleum ...

0oX2
Nilérngruppen B
Truecaller
Sintercast
Softronic B
Rottneros

CTT Systems
Tethys Ol
BioGaia B
SNITT

2084
781
2984
1499
2598
9 884
13 506
13749
623
13911
709
764
1657
2744
1778
10 002
4955

27,4
34,6
38,0
0,9
2,2
12,3
0,0
0,0
4,7
2,1
3,6
26,0
0,6
21,3
0,0
9,8
11,5

25,9
27
3,7
7.2
-8,5
9.6
-10,6
52,1
1,9
67,7
-8.,6
-20,0
-10,3
-3.9
-13,1
67,2
-14,8

560000,0
151700,0
236000,0
923000,0
1447034
263000,0
6280392
1226000
26735,0
610410,0
25400,0
80600,0
541000,0
61200,0
907906,0
318943,0
853708

3,7
7.4
14,2
1,8
1,9
16,2
56
13,7
10,9
242
22,7
12,3
3,8
32,5
3,5
241
12,4

15,6
18,4
242
26,5
23,3
20,5
20,1
17,0
16,9
22,8
254
15,7
16,5
17,6
18,4
16,9
19,7

54,4
50,3
49,6
47,8
36,9
36,2
35,0
31,8
30,3
29,7
29,6
26,9
25,0
246
20,4
18,9
34,2




Peter Lynch

Intressanta case som beskriver dem utforligt i One Up On Wall Street:

1. Langsamt véxande féretag — slow growers — vars vinster vaxer i takt med
BNP, ofta bra utdelning och direktavkastning.

2.Vaxande foretag — stalwarts — vars vinster vaxer stadigt med 10-12
procent per ar.

3.Snabbvaxande foretag — fast growers — sma aggressiva foretag vars vinster
vaxer med 20-25 procent, kan bli s k ten-baggers (tiodubblas). Stor risk.

4. Cykliska foretag — cyclicals — konjunkturkansliga foretag. Timing ar viktig.

5. Turnarounds — foretag som har gatt daligt men som star infér en sannolik
vandning.

6. Foretag med lag vardering av substansen — asset plays.




Peter Lynch

Nyckeltal

* PEG<1

e Borsvarde > 40 miljarder
* Vinsttillvaxt 3 ar > 15

e Vinst ar > 4

* Operativt kassaflode >4

Namn 4 Borsvarde (M... | Kurs | Operativt kas... | PEG 12maén | Vinsttilvaxt 3 ar | Vinstar (antal ... |
Addtech B 46 566 170,70 1911000 09 21,0 12
Evolution 234 147 1086,0 9801846 0,4 72,0 9
Nibe Industrier B 131125 65,04 2614000 0,7 26,3 1"
Nordea Bank 430 967 120,08 245474814 0,1 40,0 1

SNITT 210701 360,5 64950415 0,5 39,8 10,8



Greenblatts formel bygger pd nyckeltalen:
Avkastning pa investerat kapital (RoC) =
Rérelseresultatet (EBIT) / Investerat Kapital*

Avkastning (EY) = Rérelseresultatet (EBIT) /
Vdrdet pd féretaget (Enterprise value)**

* Eget Kapital + rdntebdrande skulder
** Bérsvdrde + nettoskuld (rdntebdrande skulder —
kassa)

Strategi:
Hitta ldgt virderade bolag med hég avkastning

Utveckling for strategin Senaste 6 dren:
Investmentbolag 250 %
NASDAQ 100 184%

AKTIER:

Alphabet Inc A
Amazon

Apple Inc

Meta Platforms Inc
Microsoft Corp.
ICHERI(

- T

%ETéTS

MARKET

JOEL GREENBLATT




Benstrackare
Paus 14.30-14.45



Strategi—

T aen Benjamin Graham

THE

A great company is not a great INTELLIGENT
investment if you pay too much |NVESTOR
fér the StOCk TH VE BOOK ON VALUE INVESTING

BENJAMIN GRAHAM




Benjamin Graham

Boliden (7)

IM (7)

Atrium Ljungberg B (7)

New Wave (6)

Vitrolife (6)

Fabege (6)

Holmen A (6)

Graham 1

Graham 2

Graham 3
Graham 4
Graham 5
Graham 6
Graham 7

Omsattning > 5.000 Mkr eller Bérsvarde > 15.000 Mkr

Forhallandena [Omsattningstillgangar / Kortfristiga skulder] >= 2,0 eller
[Rorelsekapital / Langfristiga skulder] >= 1

Antal vinstar i rad >= 10

Antal utdelningsarirad >= 10
Genomsnittlig vinsttillaxt 10 ar > 30% per ar
Ple <15

P/EK < 5 eller P/e*P/EK < 22,5



Vilka viiljs ut?
*De stérsta bolagen i resp. bransch pa
Stockholmsbérsen.

Strategi:

Investera i olika branscher pa Stockholmsbérsen.
Hdlsovdrd, industri, material, teknik, dagligvaror,
olja och gas, bank och finans, sdllanképsvaror,
samt telekom.

Revidering april varje dr.

Utveckling for strategin senaste 6 dren:
riskspridning 60 %
OMXS30PI 48 %

Till och med 16 juni 2023

AKTIER:

Astra Zeneca (Halsovard)
Atlas Copco A (Industri)
Boliden (Ravaror)
Essity B (Dagligvaror)
Evolution (Konsument)
Sagax B (Fastigheter)
Hexagon B (Teknik)
OX2 (Energi)

Nokia (Telekom)
Nordea (Finansiella)



Strategi-
Direkt-
aVkaStn.\ng

Vilka vdljs ut?

*Fonden placeraride 21 bolag som har hégst
direktavkastning bland de 60 mest omsatta
aktierna pad Stockholmsbdérsen

*Bolagens direktavkastning viktas utifran de
senaste tre dren:
«Arets féreslagna utdelning 60 %
*Féregdende dr 30%
oAret inhan 10 % Vinnarna 2023:
Basta svenska aktiefond: Aktiespararna Direktavkastning
Revidering mars varje dr. RSty

Priset for Best Swedish Equity Fund gar till Aktiespararna Direktavkastning som har visat pa en hégre Sharpe-kvot d@n
index under de senaste fem aren jamfért med kategorin. Portfdljen som bestar av de hogst utdelande bolagen pa
Stockholmsharsen har en tilt mot vardesektorn, som fick dvertaget mot tillvaxt nar ranteklimatet drastiskt andrades.

Vardepapper

HENNES & MAURITZ B
TELEZ B

ERICSSON B

VOLVO B

AXFOOD
TELIASONERA

SSAB B

STORA ENSO

SEBA

SECURITAS B
HUSQVARNA B

SKF B

NORDEA

SV. HANDELSBANKEN A
SWEDBANK

BOLIDEN

SKANSKA

BILLERUD

JM

INTRUM
SAMHALLSBYGGNADS




Aktiespararna Direktavkastning A

Aktiefond Sverige Index

Utv. sedan 17 aug. 2016  Utv. 26 sep. & Grafinstallningar afo oMx Stockho-lm 30
+77'62% -0,65% (inkl Utdelning)

A AC

A :

OMX Stockholm... X

[\_\.
AA w\/\A/ W v 25
—W O
25
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
1T m. 3m. iar 1ar 3ar 5ar Max @
+2,59% +1,67% -2,46% +6,55% +20,12% +42,20% +77,62%




Vilka viljs ut?
Hur blir man en Dividend Champion?
Okat utdelningen 25 dr i rad.

Strategi:
De bolag pa de amerikanska bérserna som flest ar
i rad har ékat sin utdelning till aktiedgarna.

Revidering april varje dr.

Utveckling Senaste 5 dren:
Dividend Champions 108%

OMXS530 48%
Till och med 16 juni 2023

Aktier:

America States Water Co.
Dover Corp.

Genuine Parts Co.
Northwest Natural Holding Co.
Parker Hannifin Corp.
Procter & Gamle Corp.



May 26, 2023

Symbol

Company

Sector

Price

Div Yield

5Y Avg Yield Current Div

AWR
DOV
GPC

American States Water Company
Dover Corporation
Genuine Parts Company

Northwest Natural Holding Company

The Procter & Gamble Company
Parker-Hannifin Corporation
Emerson Electric Co.

3M Company

Cincinnati Financial Corporation
Johnson & Johnson

The Coca-Cola Company
Lancaster Colony Corporation
Lowe's Companies, Inc.
Colgate-Palmolive Company
lllinois Tool Warks Inc.

Nordson Corporation

Hormel Foods Corporation
ABM Industries Incorporated
California Water Service Group
Federal Realty Investment Trust
SJW Group

Stanley Black & Decker, Inc.
Target Corporation

Utilities

Industrials

Consumer Discretionary
Utilities

Consumer Staples
Industrials

Industrials

Industrials

Financials

Health Care

Consumer Staples
Consumer Staples
Consumer Discretionary
Consumer Staples
Industrials

Industrials

Consumer Staples
Industrials

Utilities

Real Estate

Utilities

Industrials

Consumer Discretionary

88,32
135,64
158,32

44,23
146,33
322,01

78,95

96,99
100,43
156,66

60,88
205,18
203,63

76,48
221,98

213,8

38,89

42,79

56,13

87,43

75,26

79,29

143,1

1,80
1,49
2,40
4,39
2,57
1,84
2,63
6,19
2,99
3,04
3,02
1,66
2,06
2,51
2,36
1,22
2,83
2,06
1,85
4,94
2,02
4,04
3,02

1,62
1,69
2,96
3,47
2,52
1,74
2,75
3,93
2,47
2,66
3,16
1,77
1,77
2,44
2,42
0,98
2,03
1,77
1,58
4,12
1,99
2,45
2,30

0,398
0,505
0,95
0,485
0,941
1,48
0,52
1,5
0,75
1,19
0,46
0,85
1,05
0,48
1,31
0,65
0,275
0,22
0,26
1,08
0,38
0,8
1,08




KRITERIER
e Utdelningstillvaxt3ar >7,5

* Vinstar >3
UTD E LN | N GS_ * Direktavkastning >2,5%
PO RTFO |_J e Borsvarde (Mkr) > 5000
* Volym(20)(Tkr) > 10000

* Utdelningsar >0




Lundin Mining 79,2 % 6,2 %
Stora Enso A 62,2 % 4,7 %
Sagax D 60,7 % 10,4 %
BioGaia B 57,0 % 2,9 %

UTDELNINGS- Boliden 55,9 % 8,8 %
PO RTFOU EN Avanza Bank 48,3 % 3.9 %

Sweco 37,7 % 2,7 %
Volvo B 36,5 % 6,2 %



VINSTTILLVAXT

-PORTFOLJ

KRITERIER

* P/e 12 man

* PEG 12 man

* Vinsttillvaxt 3 ar
 Forsaljningstillvaxt 3 ar
 Vinstar

* Vinsttillvaxt senaste 12 M
* Vinsttillvaxt foreg. 12 M

* Borsvarde (Mkr)

* Volym(20)(Tkr)

<100
<22
>7,5
>7,5
>3
>7,5
>7,5
>5000
> 10 000



VINSTTILLVAXT-

PO

RTFOLJEN

Hexatronic Group

Surgical Science

Storskogen B
Evolution

New Wave B
Addnode Group B
NCAB Group

Better Collective
Nordea Bank

119,1 %
109,6 %

80,9 %
72,0 %
46,7 %
43,7 %
43,0 %

42,9 %
40,0 %

25,0

8,7
20,6
7.8
25,2
21,5

20,5
7.9

0,2

0,5
0,4
0,2
1,9
1,3

0,2
0,1



MOMENTUM-

PORTFOLJ

KRITERIER

* Mom

e P/e 12 man

e PEG 12 man

* Vinsttillvaxt foreg. 12 M
* StoF

* RSI

* Borsvarde (Mkr)

* Volym(20)(Tkr)

c MA1-2

« MA 2-3

I= Salj
<100
<22
>10

I= Salj

I= Salj
>2 000
> 10000
= Kop

= Kop



SEBA Kop
Nordea Bank Kop 7.9 0,1

MOMENTUM-
PORTFOLJEN




Lat oss testa att scitta en
egen strategi!



Bérsen dr ett fantastiskt stdlle att vara pd
Hantera risk

Anvdnd dina kunskaper att géra en egen analys
Oavsett hur omfattande den dr

Vi blir pdverkade av vdar omgivning
Ldr dig att analysera via nyckeltal

Sdtt upp egna strategier



Avslutande
fragor



TACK!

Mikael Naslund
0709-57 17 75
mikael.naslund@aktiespararna.se

KONTAKT
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