
Uppföljning 
screeningstrategierna

Utveckling 2023-09-29

Johan Törnström
Aktiespararna Haninge

Fokus detta aktiekafé:
• Avkastning, se sammanfattning sida 3
• Avkastningen utveckling (trender), se pilar i diagram
• Utbildning under rubriken ”Hitta bra bolag” 

– Från strategi till aktier att ingå i portfölj, se sida 18
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Innehåll
• Sammanställning

– Avkastning i olika tidsperspektiv, tabell

• Magic Formula
– Magic Formula, Greenblatt, årsvis och rullande per kvartal

– Magic Formula + Momentum, årligt byte

• F-Score
– F-Score, årligt byte

– F-Score + Momentum, byte varje kvartal

• Stabil tillväxt
– Stabil tillväxt, årligt byte

– Stabil tillväxt + Momentum, byte varje kvartal

• Bäst avkastning från de nio portföljerna
– Tio-i-topp, byte varje kvartal
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Screeningportföljers avkastning

Portfölj
För detaljerad beskrivning se: 
Screeningstrategier - Regelverk

Antal 
mån

Avkastning ,
Underlag för 
kalkyl

Årsavkastn. 
sedan start 
CAGR

Avk.
2022

Avk.
2023

Avk.
3 mån

Avk.
1 mån

1. Greenblatt, Magic formula, byte ¼ /kv 43 +27% 6,9 %/år -25% -15% -5% -3%

2. Magic formula + Mom, byte år 43 +43% 10,5 %/år -15% -12% -9% -1%

3. F-Score, byte år 43 +43% 10,5 %/år -12% -11% -11% -11%

4. F-Score + Mom, byte kv 43 +89% 19,4 %/år +2% -16% -18% -3%

5. Stabil tillväxt, byte år 43 +91% 19,8 %/år -18% -8% -11% -6%

6. Stabil tillväxt + Mom, byte kv 43 -1% -0,3 %/år -41% -13% -11% -1%

7. Tio-i-topp 22 -20% -11,5 %/år -18% -6% -7% 0%

Index OMXSGI från 2020-02-28 43 +37% 9,2 %/år

Index OMXSGI från 2021-11-30 22 -15% -8,5 %/år

Index OMXSGI -22% +4% -5% -2%

CAGR står för Compound Annual Growth Rate
Genomsnittlig årlig avkastningen i procent
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1. Magic Formula, Greenblatt, årligt byte rullande per kvartal

Observation7
➢ Från start till 2022-01-04, all time high, har portföljen gått 31% bättre än index, 102% vs 

71% för index
➢ Från 2022-01-04 till 2023-04-06 har portföljen gått 9% sämre än index, portfölj -26% och 

index -17%
➢ Från 2023-04-06 till 2023-09-29 har portföljen tappat 14% relativt index, portfölj -17% och 

index -3% 

Utv 3 år 7 mån Utv 1 år Utv 3 mån Utv 1 mån

Greenblatt +27% -6% -5% -3%

OMXSGI +37% +19% -5% -2%
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1. Magic Formula, Greenblatt, årligt byte rullande per kvartal
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2. Magic Formula + Momentum, årligt byte

Observationer 
➢ Från start till 2022-01-04, all time high, har portföljen gått 22% bättre än index, 93% vs 

71% för index
➢ Från 2022-01-04 till 2023-04-06 har portföljen gått 8% bättre än index, portfölj -9% och 

index -17%
➢ Från 2023-04-06 till 2023-09-29 har portföljen tappat 16% relativt index, portfölj -19% 

och index -3% 

Från 2022-01-04 har portföljen tappat 6% relativt index, portfölj -26% och index -20%

Utv 3 år 7 mån Utv 1 år Utv 3 mån Utv 1 mån

MF+Mom, år +43% -6% -9% -1%

OMXSGI +37% +19% -5% -2%

6



2. Magic Formula + Momentum, årligt byte
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3. F-Score, årligt byte

Observation – portföljens värdeutveckling
➢ Från start till 2022-01-04, all time high, har portföljen gått 13% bättre än index, 84% vs 

71% för index
➢ Från 2022-01-04 till 2023-04-06 har portföljen gått 14% bättre än index, portfölj -3% och 

index -17%
➢ Från 2023-04-06 till 2023-09-29 har portföljen tappat 16% relativt index, portfölj -19% och 

index -3% 

Utv 3 år 7 mån Utv 1 år Utv 3 mån Utv 1 mån

F-Score, år +43% +8% -11% -7%

OMXSGI +37% +19% -5% -2%
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3. F-Score, årligt byte
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4. F-Score + Momentum, byte varje kvartal

Observation 
➢ Från start till 2022-01-04, börsens all time high, har portföljen gått 51% bättre 

än index, 122% vs 71% för index
➢ Från 2022-01-04 till 2023-04-06 har portföljen gått 25% bättre än index, 

portfölj +8% och index -17%
➢ Från 2023-04-06 till 2023-09-29 har portföljen tappat 18% relativt index, 

portfölj -21% och index -3% 

Utv 3 år 7 mån Utv 1 år Utv 3 mån Utv 1 mån

F-Score + Mom, kv +89% -9% -18% -3%

OMXSGI +37% +19% -5% -2%
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4. F-Score + Momentum, byte varje kvartal
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5. Stabil tillväxt, årligt byte

Observation – portföljens värdeutveckling
➢ Från start till 2022-01-04, all time high, har portföljen gått 85 bättre än index, 

156% vs 71% för index
➢ Från 2022-01-04 till 2023-04-06 har portföljen gått 18% bättre än index, 

portfölj +1% och index -17%
➢ Från 2023-04-06 till 2023-09-29 har portföljen tappat 18% relativt index, 

portfölj -26% och index -3% 

Utv 3 år 7 mån Utv 1 år Utv 3 mån Utv 1 mån

Stabil tillväxt, år +91% +20% -11% -9%

OMXSGI +37% +19% -5% -2%

12



5. Stabil tillväxt, årligt byte
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6. Stabil tillväxt + Momentum, byte varje kvartal
Momentum tillagt 2023-05-28

Observation 
➢ Från start till 2022-01-04, all time high, har portföljen gått 26% bättre än index, 97% 

vs 71% för index
➢ Från 2022-01-04 till 2023-04-06 har portföljen gått 18% bättre än index, portfölj -35% 

och index -17%
➢ Från 2023-04-06 till 2023-09-29 har portföljen tappat 20% relativt index, portfölj -23% 

och index -3%

Utv 3 år 7 mån Utv 1 år Utv 3 mån Utv 1 mån

Stabil tillv, kv -2% -8% -11% -1%

OMXSGI +37% +19% -5% -2%
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6. Stabil tillväxt + Momentum, byte varje kvartal
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7. Tio-i-topp

Observation
➢ Från 2022-01-04 till 2023-04-06 har portföljen gått 5% bättre än index, portfölj -12% och index -17%
➢ Från 2023-04-06 till 2023-09-29 har portföljen tappat 12% relativt index, portfölj -15% och index -3%
➢ I slutet av februari 2022 hade OMXSPI gått under MA200, aktieinnehavet såldes och pengarna lades i kassan
➢ I slutet av november 2022 hade OMXSPI gått över MA200 och investering gjordes i 10 bolag
➢ I slutet av augusti 2023 hade OMXSPI gått under MA200, aktieinnehavet såldes och pengarna lades i kassan

Utv 1 år 10 mån Utv 1 år Utv 3 mån Utv 1 mån

Tio-i-topp -20% -3% -7% -0%

OMXSGI -15% +19% -5% -2%
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7. Tio-i-topp
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Inga innehav, pengarna finns i kassan



Utbildningen
Från Strategi till Köp/Sälj
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Strategi
• Villkor

o Fundamentala data
o Marknadens 

värdering
o Kursmomentum
o Länder
o Branscher
o …..

Screening i Börsdata
Vad kan vi få filtrerat och 
genererat av verktyg?

Rankning i Excel
Vad skall bearbetas vidare 
enligt strategin?
• Beräkning
• Rankning
• ….

Utvidgad analys och 
uppföljning i Hitta Kursvinnare
Egen analys
• Fundamental Analys
• Teknisk Analys
Portföljhantering vid test
• Villkor för köp och sälj
• Antal bolag
Bevakningslista
• Bolag/Aktie att följa
…

Eget konto
Köp och sälj 
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